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Queridos Impasibles,

Como quien no quiere la cosa, ya hemos dejado atrás la primera mitad de 2026.

Con la llegada del verano queremos compartir con vosotros una nueva carta para repasar 

qué ha ocurrido durante estos primeros seis meses del año, tanto en los mercados como 

en Impassive Wealth.

Empecemos por los resultados. Aunque, como veremos a lo largo de esta carta, para 

nosotros el proceso siempre es más importante que lo sucedido durante un periodo 

concreto.

Seis meses es un plazo demasiado corto para valorar un proceso de inversión que nació hace 

ya casi ocho años. Por eso preferimos ampliar el foco y poner los resultados en perspectiva.

Durante el primer semestre de 2026, Impassive Wealth obtuvo una rentabilidad del 
+8,69%.

El fondo cerró el periodo con un valor liquidativo de 173,92 euros, un patrimonio de  

29,7 millones de euros y 752 partícipes.

Durante el semestre alcanzamos por primera vez los 30 millones de euros de patrimonio, 
coincidiendo con nuevos máximos de valor liquidativo. Aunque la corrección de los 

mercados durante los últimos días de junio situó el patrimonio ligeramente por debajo de 

esa cifra al cierre, creemos que este hito refleja la progresiva consolidación del proyecto y, 

sobre todo, la confianza creciente de quienes nos acompañáis. 

Más allá de las cifras, creemos que el dato más importante sigue siendo el crecimiento 

constante del número de partícipes. Cada nuevo inversor supone una responsabilidad 

adicional y un estímulo para seguir mejorando nuestro trabajo.

Los resultados, con perspectiva

La perspectiva más completa aparece cuando ampliamos el horizonte temporal y 

comparamos la evolución del fondo con la media de su categoría Morningstar y con el 

índice de referencia de la misma.

Inversión global, diversificada 
y de bajo coste
Ahorro + Inversión = Prosperidad

“ Durante el primer semestre 
de 2026, Impassive Wealth 
obtuvo una rentabilidad del 
+8,69% y cerró el periodo 
con un valor liquidativo de 
173,92 euros, un patrimonio 
de 29,7 millones de euros y 
752 partícipes

    		  „
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PERIODO Impassive Wealth Categoría Índice de la 
categoría 

1er semestre 2026 +8,69% +5,61% +6,94%

2025 +10,10% +6,82% +6,48%

2024 +14,82% +8,95% +11,17%

2023 +9,31% +8,26% +10,99%

2022 -11,70% -12,16% -12,28%

2021 +17,72% +9,69% +11,51%

2020 +2,90% +2,21% +4,23%

2019 +19,33% +12,33 +15,85%

Últimos 3 años (anualizada) +12,95% +8,40% +9,77%

Últimos 5 años (anualizada) +7,19% +3,83% +5,18%

Fuente: Morningstar. Datos a 30/06/2026. 

Advertencia: Las cifras se refieren al pasado. Las rentabilidades pasadas no constituyen un indicador 
fiable de las rentabilidades futuras.

Como puede observarse, Impassive Wealth continúa superando a la media de su categoría 

en los principales horizontes temporales analizados.

Pero no solo importa cuánto se gana. También importa cómo se consigue.

Para valorar esa relación entre rentabilidad y riesgo podemos utilizar el Ratio de Sharpe, una 

métrica que compara la rentabilidad obtenida con la volatilidad soportada para alcanzarla.

PERIODO Impassive Wealth Categoría Índice de la 
categoría 

Ratio de Sharpe a 3 años 1,12 0,67 1,04

Ratio de Sharpe a 5 años 0,64 0,24 0,45

Fuente: Morningstar. Datos a 30/06/2026. 

En los dos periodos analizados, Impassive Wealth presenta un Ratio de Sharpe superior al 

de la media de su categoría y al de su índice de referencia. Esto indica que, históricamente, 

el fondo ha obtenido una mejor relación entre rentabilidad y volatilidad.

Advertencia: El valor de las inversiones puede subir o bajar y el inversor podría no recuperar 

el capital invertido.

Gracias a esta evolución, Impassive Wealth continúa manteniendo la máxima calificación 
de cinco estrellas otorgada por Morningstar.

Fuente: Morningstar. Datos a 30/06/2026. 

“ Impassive Wealth continúa 
manteniendo la máxima 
calificación de cinco estrellas 
otorgada por Morningstar

    		  „
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Casi ocho años de camino

Desde su lanzamiento, el 14 de septiembre de 2018, Impassive Wealth ha obtenido una 

rentabilidad acumulada del +73,9%, equivalente a un +7,36% anualizado.

En ese mismo periodo, la media de los fondos de nuestra categoría ha acumulado 

aproximadamente un +33,4%, mientras que la inflación acumulada en España se sitúa 

alrededor del +25,9% a falta de confirmarlo con el dato oficial del último mes.

RENTABILIDAD ACUMULADA DESDE EL 14/09/2018 

	 Impassive Wealth	 +73,9%

	 Media de la categoría	 +33,5%

	 IPC España	 +25,9%

Fuente: Morningstar. Datos a 30/06/2026.  

Aunque el IPC no es el índice de referencia oficial del fondo, creemos que constituye una 

medida especialmente relevante para cualquier ahorrador. El verdadero objetivo de invertir 

no es únicamente aumentar una cifra nominal, sino conservar y hacer crecer el poder 
adquisitivo de nuestros ahorros a lo largo del tiempo.

En otras palabras, Impassive Wealth continúa cumpliendo el propósito para el que fue 

creado: ayudar a preservar y aumentar el poder adquisitivo del ahorro a largo plazo 

mediante una cartera global, diversificada y gestionada de forma sistemática.

A esta evolución contribuye también un elemento menos visible, pero muy importante 

cuando se acumula durante muchos años: el coste del fondo.

Los costes de Impassive Wealth en el 2025 fueron del 0,72%, claramente por debajo de la 

media de su categoría que se sitúa en el 1,76% según datos de Morningstar. El control de 

costes continúa siendo uno de los pilares del fondo, junto con la diversificación y la gestión 

sistemática.

La evolución del patrimonio

La evolución del patrimonio permite observar el crecimiento del proyecto desde otra 

perspectiva.

Impassive Wealth comenzó su andadura en septiembre de 2018 con menos de dos millones 

de euros. Hoy el patrimonio ronda los 30 millones de euros.

 
EVOLUCIÓN TRIMESTRAL DEL PATRIMONIO DE IMPASSIVE WEALTH

Fuente: elaboración propia. Patrimonio del fondo a cierre de cada trimestre.  Datos desde el inicio hasta el 30/06/2026.

“ Desde su lanzamiento, 
el 14 de septiembre de 
2018, Impassive Wealth ha 
obtenido una rentabilidad 
acumulada del +73,9%, 
equivalente a un +7,36% 
anualizado

    		  „

“ El verdadero objetivo de 
invertir no es únicamente 
aumentar una cifra nominal, 
sino conservar y hacer crecer 
el poder adquisitivo de 
nuestros ahorros a lo largo 
del tiempo

    		  „
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El patrimonio de un fondo no depende únicamente de la evolución de los mercados. 

También refleja las aportaciones y reembolsos realizados por sus partícipes.

Por eso esta gráfica no muestra únicamente la evolución de una cartera. También cuenta 

la historia de un proyecto que, poco a poco, ha ido creciendo gracias a la confianza de 
cientos de inversores.

El crecimiento no ha sido lineal. Ha habido periodos de avance, fases de estabilidad 

y algunos retrocesos. Pero, observado con perspectiva, el fondo ha pasado de ser un 

pequeño proyecto impulsado por sus primeros partícipes a convertirse en un vehículo de 

inversión con cerca de 30 millones de euros de patrimonio y más de 750 inversores.

Nada de esto sería posible sin vuestra confianza. Somos plenamente conscientes de 

la responsabilidad que supone gestionar una parte de vuestro patrimonio y queremos 

agradeceros, una vez más, que sigáis acompañándonos en este camino.

Invertir supone aceptar que los mercados pueden atravesar periodos favorables 
y desfavorables. La diversificación y la gestión sistemática constituyen herramientas 

para gestionar ese riesgo, pero no pueden eliminarlo. Como consecuencia, el valor de las 

inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden fluctuar tanto al alza como a la baja, 

por lo que el inversor podría no recuperar total o parcialmente el capital invertido. Las 

rentabilidades pasadas no constituyen un indicador fiable de las rentabilidades futuras.

EL MERCADO HA VUELTO A SORPRENDER

Antes de analizar cómo se ha comportado Impassive Wealth, merece la pena detenernos 

unos minutos en lo ocurrido durante estos primeros seis meses del año.

A comienzos de enero no faltaban las previsiones sobre qué activos ofrecerían la mayor 

rentabilidad o qué regiones liderarían los mercados.

Seis meses después, los datos muestran una realidad bien distinta.

Para realizar las comparaciones que aparecen a continuación hemos utilizado ETFs UCITS 
cotizados en euros, representativos de cada clase de activo y de cada región geográfica. 

De este modo analizamos todos los activos bajo un mismo criterio y evitamos que las 

diferencias entre vehículos o divisas distorsionen las conclusiones.

Comencemos por las principales clases de activos.

ACTIVO Rentabilidad
Materias primas +17,7%

REITs (inmobiliario) +13,2%

Renta variable global +13,1%

Renta fija +4,1%

Oro −3,7%

Bitcoin −31,2%

Fuente: JustETF. Datos a 30/06/2026. 

La primera conclusión es evidente: las diferencias entre unos activos y otros han sido 
enormes. La segunda conclusión resulta todavía más interesante.

¿Cuántos inversores habrían acertado esta clasificación el pasado mes de enero?

Nosotros tampoco. Precisamente por eso nunca hemos intentado construir nuestras 
carteras alrededor de ese tipo de predicciones.

“ Invertir supone aceptar 
que los mercados pueden 
atravesar periodos 
favorables y desfavorables

    		  „
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¿Y qué ha ocurrido dentro de la renta variable?

Si nos centramos únicamente en la renta variable mundial, también ha habido diferencias. 

Mientras que muchos inversores esperaban que Norteamérica volviera a liderar los 

mercados, la región más rentable durante el semestre han sido los Mercados Emergentes, 
seguidos por Japón.

Una vez más, el mercado ha vuelto a hacer algo diferente de lo que la mayoría esperaba.

Precisamente por eso preferimos construir una cartera que no dependa de acertar cuál será 

la región ganadora.

REGIÓN Rentabilidad
Mercados emergentes +26,13%

Japón +18,49%

Norteamérica +13,21%

Europa +10,66%

Pacífico ex Japón +10,03%

Fuente: JustETF. Datos a 30/06/2026. 

 

 

ETFS UCITS REPRESENTATIVOS DE CADA CLASE DE ACTIVO

Fuente: elaboración propia. Datos: JustETF. Rentabilidades en euros. A 30/06/2026.

 
ETFS UCITS REPRESENTATIVOS DE CADA REGIÓN

Fuente: elaboración propia. Datos: JustETF. Rentabilidades en euros. A 30/06/2026.

“ La región más rentable 
durante el semestre han sido 
los Mercados Emergentes, 
seguidos por Japón

    		  „
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Estas rentabilidades no representan la contribución directa de cada bloque al resultado del 

fondo.

Impassive Wealth no comenzó el semestre concentrado en los activos que terminarían 

liderándolo, ni modifica su cartera de forma instantánea.

La diversificación, los límites de exposición y los ajustes graduales hacen que el fondo 

participe en distintas tendencias sin depender completamente de ninguna de ellas.

El objetivo del sistema no es superar en cada semestre al activo ganador, algo que solo 

puede conocerse a posteriori, sino obtener una rentabilidad satisfactoria mediante una 

cartera más diversificada y con un riesgo más equilibrado.

UNA CARTERA PREPARADA PARA UN MERCADO IMPREDECIBLE. 
LA ARQUITECTURA DE IMPASSIVE WEALTH

Hasta ahora hemos visto que resulta muy difícil anticipar qué activo o qué región liderará 

los mercados en cada momento.

La siguiente pregunta surge de forma natural.

¿Cómo construimos entonces la cartera de Impassive Wealth?

Si no sabemos qué activo será el más rentable en el futuro, no parece razonable 
depender únicamente de uno de ellos.

Por eso, el primer nivel de diversificación de Impassive Wealth no es geográfico, sino entre 

distintas clases de activos.

Pero diversificar entre distintas clases de activos tampoco es suficiente por sí solo.

La cartera se apoya en dos motores que cumplen funciones diferentes y complementarias.

 
EL DOBLE MOTOR DE IMPASSIVE WEALTH - Una estructura estable que se adapta cuando el mercado cambia

Fuente: elaboración propia. Datos:AWM  a 30/06/2026.

“ Si no sabemos qué activo 
será el más rentable en el 
futuro, no parece razonable 
depender únicamente de 
uno de ellos

    		  „



7/11Informe primer semestre 2026 - IMPASSIVE WEALTH FI

A partir de aquí dejamos la teoría para ver cómo estaba construida realmente la cartera a 

30 de junio de 2026.

Los activos permanentes

Los Activos Permanentes constituyen el núcleo estructural del fondo.

Son posiciones que buscamos mantener durante muchos años y que representan nuestra 

visión de largo plazo sobre aquellas clases de activos que consideramos deseables para una 

cartera diversificada. 

A cierre del semestre son el 52,8% del patrimonio del fondo y su distribución es la siguiente:

ACTIVOS PERMANENTES (%)

Fuente:	Elaboración propia. Distribución de los Activos Permanentes de Impassive Wealth a 

30/06/2026. Los porcentajes representan el peso sobre el patrimonio total del fondo.

Ninguno de estos activos ocupa ese lugar porque pensemos que será el más 
rentable. Está ahí porque, sencillamente, no sabemos cuál lo será.

La renta variable global constituye el principal bloque de inversión de los Activos 

Permanentes. Pero incluso dentro de ella buscamos una amplia diversificación.

La mayoría de los índices mundiales asignan el peso de cada región según su capitalización 

bursátil. Actualmente, eso supone que aproximadamente un 74% de la renta variable se 

concentra en Norteamérica, alrededor de un 16% en Europa y apenas un 10% en el resto 
del mundo.

En Impassive Wealth seguimos un planteamiento diferente.

Preferimos diversificar la exposición geográfica antes que dejarla determinada 

exclusivamente por la capitalización bursátil.

Nuestra distribución estratégica parte de un reparto más equilibrado, con aproximadamente 

un tercio en Norteamérica, un tercio en Europa y un tercio en el resto del mundo. Este 

último bloque incluye Japón, Pacífico ex Japón, los mercados emergentes y las pequeñas 

compañías de mercados emergentes.

No porque pensemos que las tres regiones vayan a ofrecer la misma rentabilidad. 

Precisamente porque no lo sabemos. Vivimos y consumimos en Europa, pero invertimos 

en un mundo global. Por eso preferimos que la cartera esté diversificada entre distintas 

regiones, en lugar de dejar que el tamaño actual de un mercado determine automáticamente 

dónde invertimos la mayor parte del patrimonio.

“ La renta variable global 
constituye el principal 
bloque de inversión de los 
Activos Permanentes

    „

“ Los Activos Permanentes 
constituyen el núcleo 
estructural del fondo, a cierre 
del semestre son el 52,8% del 
patrimonio

    „
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El resto de los Activos Permanentes se completa con REITs, mineras y compañías de 
royalties de oro, Bitcoin y materias primas. Cada uno de estos activos responde de forma 

diferente a los distintos entornos económicos, aportando nuevas fuentes de diversificación 

a la cartera.

Naturalmente, esta distribución no permanece fija. La evolución de los mercados y las 

reglas de nuestro algoritmo hacen que el peso de cada clase de activo vaya variando con el 

tiempo. Cuando las diferencias llegan a ser importantes, el propio algoritmo realiza ajustes 

graduales para acercar de nuevo la cartera a su equilibrio estratégico de largo plazo.

Los activos temporales

Hasta ahora hemos visto cómo está construido el núcleo estructural de Impassive Wealth.

Pero esa es solo una parte del proceso de inversión.

El segundo motor del fondo son los Activos Temporales.

Su función no es sustituir a los Activos Permanentes, sino complementarlos.

Mientras los Activos Permanentes representan nuestra visión de largo plazo, los Activos 
Temporales permiten que la cartera se adapte a la evolución de los mercados sin 
necesidad de modificar esa estructura de fondo.

Para ello utilizamos un sistema basado en reglas objetivas de momentum y fortaleza 
relativa. Las señales se revisan periódicamente y los cambios se realizan de forma gradual. 

No se trata de reaccionar a cada movimiento del mercado, sino de dejar que las tendencias 

se consoliden antes de actuar. En lugar de intentar anticipar qué ocurrirá en los próximos 

meses, dejamos que sea el propio mercado quien vaya indicando qué regiones, factores o 

clases de activos muestran un mejor comportamiento en cada momento.

El segundo motor representa a cierre de semestre el 47,2 % del patrimonio: un 41,8 % se 

encuentra invertido en Activos Temporales y un 5,4 % permanece en liquidez táctica como 

resultado de las propias reglas del sistema:

ACTIVOS TEMPORALES
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Fuente:	Elaboración propia. Distribución de los Activos Temporales de Impassive Wealth a 30/06/2026. 
Los porcentajes representan el peso sobre el patrimonio total del fondo.

“ Los Activos Temporales 
permiten que la cartera se 
adapte a la evolución de los 
mercados sin necesidad de 
modificar esa estructura de 
fondo

    „
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Además de los Activos Temporales invertidos, el fondo mantiene un 5,4% adicional en 

liquidez asociado también a este segundo motor. Esta liquidez no responde a una decisión 

discrecional, sino que forma parte del funcionamiento normal del sistema. Cuando las reglas 

de inversión no encuentran suficientes oportunidades que cumplan nuestros criterios, una 

parte del patrimonio permanece temporalmente en efectivo a la espera de que vuelvan a 

aparecer. Mantener liquidez cuando el sistema no encuentra oportunidades también 
forma parte del proceso de inversión.

A diferencia de los Activos Permanentes, este bloque puede experimentar cambios mucho 

más importantes con el paso del tiempo. No pretende mantener una distribución estable, 

sino adaptarse a un mercado que cambia constantemente.

Y eso hace que la fotografía de la cartera pueda ser muy distinta de un semestre a otro, 

incluso aunque la filosofía del fondo permanezca exactamente igual.

La evolución de la cartera durante este semestre ilustra bien cómo funciona este segundo 

motor en la práctica.

Cómo ha evolucionado la cartera durante el semestre:

ACTIVO Inicio enero Final junio
Oro físico 9,2% 1,6%

Value 6,9% 7,4%

Materias primas 0% 4,2%

Bonos ligados inflación 0% 5,6%

REITs (Inmobiliario) 0% 2,6%

Fuente: Elaboración propia. Datos a 30/06/2026. 

El movimiento más relevante del semestre ha sido la reducción del oro físico, cuyo peso ha 

pasado del 9,2% al 1,6%. Ese capital se ha redistribuido hacia los activos que el sistema ha 

ido identificando como más fuertes, incorporando nuevas posiciones en materias primas, 

bonos ligados a la inflación y REITs, mientras Value se consolida como el principal bloque 

de los Activos Temporales.

Más allá de estos movimientos concretos, creemos que lo verdaderamente importante es 

entender cómo se generan.

No responden a una opinión sobre lo que creemos que ocurrirá mañana, ni a una decisión 

discrecional del gestor.

Son el resultado de aplicar, una y otra vez, las mismas reglas sobre la información 
que proporciona el propio mercado.

Cuando un activo o una estrategia gana fortaleza relativa, su peso aumenta de forma 

progresiva. Cuando esa fortaleza desaparece, la exposición se reduce e incluso puede llegar 

a desaparecer temporalmente de la cartera.

De esta forma conseguimos que el fondo vaya adaptándose a los cambios de liderazgo sin 

necesidad de modificar los principios sobre los que está construido.

 

“ Mantener liquidez cuando 
el sistema no encuentra 
oportunidades también 
forma parte del proceso de 
inversión

    „
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La cartera resultante

Hasta ahora hemos analizado por separado los dos motores que forman Impassive Wealth.

Veamos ahora cómo se combinan en la cartera final del fondo.

 

Fuente:	Elaboración propia. Distribución de la cartera de Impassive Wealth a 30/06/2026.

Aunque la renta variable global continúa siendo el principal bloque de inversión, convive 

con una exposición significativa a inmobiliario (REITs), oro y mineras, materias primas, 
Bitcoin, bonos ligados a la inflación y liquidez.

Cada uno de estos activos responde de forma diferente a los distintos entornos económicos. 

Por eso no buscamos que todos se comporten igual. Buscamos que cada uno aporte 
valor en momentos diferentes.

Esta es una de las principales diferencias entre Impassive Wealth y una cartera tradicional.

No dependemos de acertar cuál será el próximo activo o región ganadora. Preferimos 

construir una cartera preparada para escenarios muy distintos, sabiendo que el liderazgo 

irá cambiando con el tiempo.

El primer semestre de 2026 ha vuelto a ofrecer un buen ejemplo de ello.

Durante este semestre los Activos Permanentes han seguido proporcionando una 

estructura sólida, amplia y diversificada, mientras que los Activos Temporales han ido 

adaptando progresivamente la cartera hacia aquellos activos y factores que el propio 

mercado iba identificando como más fuertes.

No tratamos de adivinar qué activo será el ganador del próximo semestre. Preferimos 
que sea el propio mercado quien nos vaya indicando, mediante reglas objetivas, 
dónde conviene asumir un mayor o menor nivel de exposición.

Los Activos Permanentes aportan estabilidad. Los Activos Temporales aportan capacidad 

de adaptación. Juntos forman una cartera preparada para convivir con un mercado que 

cambia constantemente.

La combinación de ambos es la esencia de Impassive Wealth.

ACTIVOS PERMANENTES + TEMPORALES
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“ No tratamos de adivinar qué 
activo será el ganador del 
próximo semestre. Preferimos 
que sea el propio mercado 
quien nos vaya indicando, 
mediante reglas objetivas, 
dónde conviene asumir un 
mayor o menor nivel de 
exposición

    „
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. El fondo Impassive Wealth, FI (ISIN ES0147897005) es un fondo inscrito en el registro de la CNMV con el número: 5295 y con fecha de inscripción: 
14/09/2018 en la categoría de Fondos de Inversión Global. Nivel de riesgo es 4/7 (siendo 7 riesgo muy alto). El Fondo está gestionado por Andbank 
Wealth Management SGIIC, S.A (Grupo Andbank). La entidad depositaria del fondo es Banco Inversis, S.A. y la firma auditora del mismo es Capital Auditors 
and Consultants SL. La adquisición de participaciones por el inversor deberá efectuarse de conformidad con su folleto informativo, documento con los 
datos fundamentales para el inversor, así como con la ficha del fondo y demás documentación legal en vigor (informe semestral, reglamento de gestión 
y CCAA). Toda esta información está disponible, de forma gratuita y accesible, en la página web de la gestora Andbank Wealth Management, SGIIC, 
S.A.U https://www.andbank.es/andbank-wealth-management/fondos/ y en la página web de la CNMV: https://www.cnmv.es. La inversión en mercados 
financieros puede conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo de cambio, de inversión en países emergentes, 
así como de concentración geográfica o sectorial y de liquidez. Pudiendo representar la pérdida del capital invertido o el de ausencia de rentabilidad. 
El nivel de riesgo del fondo es indicativo del riesgo del fondo y está calculado en base a datos históricos que, no obstante, puede no constituir una 
indicación fiable del futuro perfil de riesgo. Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Este documento no constituye ninguna 
oferta, solicitud o recomendación de inversión del producto financiero del cual se informa. Además, no hay garantías de que la categoría indicada vaya 
a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo. Puede obtener información adicional sobre dicho fondo y sobre los supuestos y forma de 
reclamar la garantía y su alcance en https://www.andbank.es. 

Andbank Wealth Management, S.G.I.I.C., S.A.U. • CIF: A-78567153 • Calle Serrano, 37 - 1ª • Registro Mercantil de Madrid: Tomo 31.045, Folio 5, Sección 
8ª, Hoja M-558.774 • Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversión Colectiva de la CNMV: nº 237. Andbank Wealth Management se 
encuentra adscrita al Fondo de Garantía de Inversión (FOGAIN) y sujeta a supervisión por parte del Banco de España y de la CNMV. 

Ese equilibrio entre estabilidad y adaptación es, probablemente, la mejor forma que 

conocemos de enfrentarnos a unos mercados que nunca dejan de cambiar.

No sabemos qué hará el mercado mañana. Pero sí sabemos cómo queremos estar 
preparados cuando llegue ese momento.

Para quienes quieran profundizar

Este semestre Rankia ha publicado un amplio reportaje sobre la historia y filosofía 

de inversión de Impassive Wealth.

En él repasamos los orígenes del proyecto, la evolución del fondo desde su 

lanzamiento y los principios que han guiado nuestra forma de invertir durante 

estos años. (pinchar aquí )

Esperamos que esta carta os haya ayudado a comprender un poco mejor cómo construimos 

Impassive Wealth y por qué invertimos exactamente igual cuando los mercados suben que 

cuando bajan.

Los mercados seguirán cambiando. Nosotros seguiremos haciendo lo mismo: aplicar un 

proceso, mantener la disciplina y dejar que sea el propio mercado quien vaya guiando la 

evolución de la cartera.

Muchas gracias, una vez más, por vuestra confianza.

Un fuerte abrazo.

Juan Manuel Rodríguez, gestor de Impassive Wealth FI.

Juan Cogollos, asesor de Impassive Wealth FI.

https://www.cnmv.es/Portal/home
https://www.andbank.es
https://www.rankia.com/blog/fondos-inversion/7388099-impassive-wealth-fi-que-hay-detras-8-anos-batiendo-categoria

