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01. Equipo gestor

Rodrigo Utrera Hernandez - Director de renta variable

Cuenta con mas de 20 afnos de
experiencia en la gestion de fondos
de renta variable. Inicio su trayectoria
como analista en Belgravia Capital y
posteriormente, gestiond el fondo
Aviva Espabolsa en Aviva Gestion.
Mas adelante se incorpor® a BBVA
Asset Management como director
de renta variable y, en 2022, a
L N Santander  Asset  Management,
liderando el mayor equipo nacional de inversion directa en
renta variable, con mas de 6.000 millones de euros bajo
gestion. Es licenciado por la Universidad Carlos Ill de Madrid e
ICADE, Master en Bolsa y Mercados Financieros por el Instituto
de Estudios Bursatiles, y combina su actividad profesional con
docencia en escuelas de negocio de referencia. Rodrigo
recibio en 2018 la calificacion AA Citywire y fue reconocido
como mejor gestor de renta variable nacional en 2023 por los
premios El Economista.

RECONOCIMIENTOS

BTN cll conomista.e
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Gaspar Arino Gutiérrez - Gestor de renta variable

Cuenta con cerca de 20 anos de experiencia, con una
trayectoria previa en Montanaro Asset Management,
GO Investment Partners y Allianz Popular. Formacién'y
certificaciones: MBA por IESE Business School. Master
en Bolsa y Mercados Financieros por el Instituto de
Estudios Bursatiles. Licenciado en Economia por la
Universidad Auténoma de Madrid. CFA, CAIA'y FRM.

Rubén de la Torre - Gestor de renta variable

Licenciado en Administracion y Direccion de Empresas
por la Universidad Complutense de Madrid. Programa
Superior de Gestion de Carteras en los mercados
financieros en el Instituto de Empresa Business School.
Cuenta con una experiencia profesional en el sector de
26 anos, habiendo trabajado en Interdin SVB, Eurosafei
SVB, Inversis Gestion, Auriga y Andbank Gestion.

Con trayectoria previa en el sector de Private Equity,
es licenciado en Derecho y completd su formacion
con un LLM por Fordham University (Nueva York) y
un Master en Bolsa y Mercados Financieros por el
Instituto de Estudios Bursatiles. Candidato CFA
Level Il.
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01. Equipo gestor - Recursos y experiencia para generar valor Privae Bankers
IA 9% Y9 Brokers
Claude, ChatGPT, Copilot —ﬂ]l:]':]l:]' BNP Paribas, Morgan Stanley, J.P. Morgan, Kepler
AlphaSense Al ©¢ - él Alantra, Santander
Datos Redes de expertos

Bloomberg y FactSet
Quartr

Personas

4 gestores &%%
2 analistas
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EQUIPO

GESTOR

O ThirdBridge, Tegus
AlphaSense

ESG / Impacto
MSCI ESG Research

Q MSCI Climate
Bloomberg ESG
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02. ;Qué nos define?

Una manera de gestionar basada en
y la decision

la coordinacion, el criterio

Andbank Sincro es una forma
integrada de gestionar activos
que combina especializacion,
analisis profundo y coordinacion

real entre equipos.

El movimiento perfecto

Cada rol es clave, no por jerarquia, sino por como contribuye al proceso
comun de toma de decisiones. La coordinacién no se entiende como
rapidez reactiva, sino como capacidad para pensar y actuar de forma
alineada en entornos cambiantes. El resultado es un estilo de gestion que
prioriza coherencia, adaptabilidad y solidez en la ejecucion.
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02. ;Qué nos define?

CONVICCION

FLEXIBILIDAD

CONTROL

EXPERIENCIA
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Analisis fundamental riguroso
Cada inversion surge del estudio detallado de los negocios, su
crecimiento real y los riesgos asociados.

Carteras disefadas para convivir con la incertidumbre
Las carteras se diversifican con criterio y se estructuran para
adaptarse a distintos escenarios de mercado.

Disciplina, liquidez y gestién del riesgo
La liquidez, la gestién de concentraciones y el seguimiento del
riesgo se integran, de manera estructural, en la toma de decisiones.

Coordinacion y aprendizaje acumulado

La coordinacion entre equipos, el aprendizaje de distintos ciclos
de mercadoy la toma de decisiones compartida son las bases para
una gestion consistente.
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03. Proceso de inversion

10.000 valores o Universo de inversion

Universo de analisis

1.000 valores ©

-
-

Universo de calidad

Calidad

200 valores

Cartera

ValoracionEl/Ed)
. \
K% \ valores
El movimiento perfecto 171
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Renta variable europea.
Exclusiones sectoriales y normativas.

Filtros financieros de calidad basados en margenes,
crecimiento, ROIC y deuda.

Andlisis fundamental.
Modelo econdmico, barreras de entrada, disrupcion,
calidad de gestidn, asignacion de capital,...

Analisis en profundidad: modelizacién financiera,
calls de expertos y seguimiento trimestral.

Gestion: reuniones, conferencias, capital market day.
Herramienta de apoyo a la decisién segun los
criterios: crecimiento, valoracion y calidad.

Revision diaria.
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04. Nuestro proceso inversor

Analisis fundamental y valoracion propia + behavioral finance
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1 1
! q ZMa.s o 5 1
: Analisis _| > Industria, analisis cualitativo Tesis final: :
L . . . 1
' > Equipo directivo . . (O '
+  fundamental quipo ¢ . . o Behavioral finance > (Qué compramos? :
' > Estimacién de beneficios, anélisis cuantitativo p-——-» , R e s Porqué | 2 i
. . . ;Porqué lo compramos? :
: Val < - + deteccion/eliminacion de sesgos ) , :
! » valoracion propia > jQué puede ir mal? !
! > Catalizadores '
] 1
B e e R e e R R R R R R R e R e e R R R R R R R R e e e e R R R R R R R R R e e e e R R R R R R R R e e e e f ----------------------------------------------------------------------------- Ll
\/

Rango de peso

1,5% - 4%

objetivo por posicion:
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Cartera 40-60 valores

Criterios de asignacién de pesos

Calidad Valoracion

Riesgo
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04. Nuestro proceso inversor

De analisis a decision: cdbmo convertimos ideas en inversidon

Analisis
fundamental
La inversibn comienza con un estudio en

profundidad de cada companiia, entendida
dentro de su sector y su contexto competitivo.

> Industria y analisis cualitativo: estructura
del sector, posicionamiento y dinamicas
competitivas.

> Equipo directivo: historial, alineaciéon y calidad
en la toma de decisiones.

> Estimacion de beneficios: andlisis cuantitativo
y escenarios de resultados.

> Valoracién propia: célculo del valor intrinseco
a partir de supuestos contrastados.

> Catalizadores: identificacion de factores que
pueden aflorar valor en el tiempo.

> Un andlisis disenado para comprender el
negocio, no solo para describirlo.

El movimiento perfecto

Behavioral
finance

Antes de tomar una decisidn, el analisis se
somete a contraste.

n

El proceso incorpora “de forma explicita
la deteccion y correccion de sesgos
conductuales -tanto individuales como
colectivos- con el objetivo de evitar errores
recurrentes y reforzar la calidad de la decisién
final.
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Tesis final
de inversion

El resultado es una tesis clara, explicita y
compartida, que responde siempre a tres
preguntas:

> Qué compramos
> Por qué lo compramos
> Qué puede salir mal

Cada posicion en cartera parte de una tesis
entendible, revisable y monitorizada en el
tiempo.
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04. Analisis fundamental
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@ Negocio: |

> Cadena de valor

> Entorno competitivo

> Ciclo de capital

Compania:

> (Calidad de negocio

> Calidad del equipo directivo
> Ventajas competitivas

Crecimiento:
>~ Coyuntural/ estructural Comité de
> Rentable o no rentable
> Intensidad de capital

> Balance

inversiones

. Pasa a fase 2 solo si supera
! criterios de calidad

—)
000

880 = Modelizacion:

> Estimaciones

> Ajustes contables
> ROIC VS WACC

> Comparativa peers

El movimiento perfecto

>
>
>
>

Valoracion:

Valoracion propia
Precio objetivo
Sensibilidad
Escenarios

Riesgo/asimetria:

> Riesgo a la baja Comité de
> Asimetrias
>
>

inversiones

Catalizadores
Horizonte temporal

Revision e inclusion
en cartera

f

Behavioral Finance
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06. ;Qué companias

b uscam OS7 Companias de alta calidad y crecimiento que operen en industrias atractivas y estén
: bien gestionadas a valoraciones razonables, capaces de componer beneficios a largo
plazo.

ALTA CALIDAD
" > Crecimiento estructural de beneficios
° > Visibilidad y diversidad de clientes
> Ventajas competitivas diferenciales
> ROIC/ROCE alto

> Generacion de caja y balance solido

> Amplitud de mercado

2 INDUSTRIAS ATRACTIVAS
¢ > Con barreras de entrada y baja sustituibilidad

> Estructura competitiva racional

> Margenes sostenibles

> Equipo gestor experto

3 BIEN GESTIONADAS
[}

> Asignacioén de capital disciplinada

> Alineacion de intereses

> Gobierno corporativo

ANDBANK
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SIH Equity
Europe
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Gestion activa basada en un marco
propio de analisis fundamental,
orientado a identificar compafiias
europeas cuyo crecimiento estructural
aln no esta plenamente reconocido
por el mercado.

El proceso combina estudio profundo
de los negocios, disciplina en
valoracion y analisis de la capacidad
de reinversion del capital. Se prioriza
empresas con ventajas competitivas
duraderas y trayectorias consistentes
de creacion de valor.

Una cartera construida compafia a
compania, desde la conviccion y con
un horizonte de inversién a largo plazo.

ANDBANK
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07/. SIH Equity Europe
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El objetivo de la inversion consiste en lograr la revalorizacion
del capital a largo plazo mediante la gestion activa de una cartera
diversificada compuesta principalmente por acciones europeas.

Aunque el fondo no se gestiona en base a un benchmark,
usara como referencia de su desempefo el comportamiento
frente al indice MSCI Europe, al que busca batir en el binomio
rentabilidad/riesgo.

La cartera comprendera un tamano medio entre 40 y 60 valores.

El subfondo invertird principalmente en valores de renta variable
emitidos por empresas domiciliadas en un pais europeo o
que obtengan una parte significativa de sus ingresos de paises
europeos.

Elfondonoinvertird masdel 10% de sus activos en participaciones
de OICVM u otros IIC.

Dado el objetivoy la politica de inversiéon indicados arriba, asi como
el perfil de riesgo y remuneracion del producto, el horizonte de
inversion recomendado es de 5 aios.

ANDBANK
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07. SIH Equity Europe - Rentabilidad neta YTD
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Elaboracion interna por parte de la entidad gestora: Andbank Wealth Management, SGIIC, S.A.U,, partiendo de los datos objetivos facilitados por dicha entidad. Fecha: datos a cierre de julio
(31/07/26). Rentabilidad neta desde el 31/12/25 hasta el 31/07/26. Rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de resultados futuros. El valor de las inversiones puede subir o bajar y el
inversor podria no recuperar el importe invertido e incluso experimentar una pérdida de capital. Consulte el folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor antes de tomar
cualquier decision de inversion. Dispone de toda la informacion relativa a los fondos -folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor (KID/DFI)-, en: https://www.andbank.es/

andbank-wealth-management/fondos-y-sicav/documentacion/ o en la pagina web de la CNMV: www.cnmv.es
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. . ANDBANK
07. SIH Equity Europe - Desglose sectorial Private Bankers
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Elaboracion interna por parte de la entidad gestora: Andbank Wealth Management, SGIIC, S.A.U,, partiendo de los datos objetivos facilitados por Bloomberg. Fecha: datos composicion de la

cartera a cierre de julio (31/07/26).
ANDBANK
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. o ANDBANK
07. SIH Equity Europe - Contribuidores/detractores | Prvate Bankers

Principales contribuidores/detractores a la rentabilidad del fondo en términos absolutos
YEARTO DATE

Contribuidores
PESO MEDIO CONTRIBUCION AL  RETORNO

COMPANIA % RETORNO % TOTAL %
ASML HOLDING NV 2,84 1,39 56,40
DISCOVERIE GROUP PLC 3,35 1,28 30,05
BUNZL PLC 3,07 1,14 40,95
TATE & LYLE PLC 1,98 1,03 54,57
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA 2,16 078 39,00
TOTALENERGIES SE 1,98 078 40,65
ING GROEP NV 3,06 077 31,58
ENI SPA 1,65 076 51,98
BNP PARIBAS 232 0,76 39,70
ORANGE 2,64 063 19,65

Detractores

o PESO MEDIO CONTRIBUCIONAL  RETORNO

COMPANIA % RETORNO % TOTAL %
MARSHALLS PLC 1,30 -0,15 2,18
ATALAYA MINING COPPER SA 0,53 0,16 -12,03
GRIFOLS SA-B 187 -0,16 -12,67
RELX PLC 0,16 0,17 19,92
VISTRY GROUP PLC 0,16 -0,21 -16,80
EDREAM ODIGEO SL 022 -0,25 -19,80
VERALLIA 0,41 -0,26 -23,93
PROSUS NV 093 0,26 -21,20
LVMH 1,49 -0,54 225,12
UNIVERSAL MUSIC GROUP 0,95 0,57 -28,99

Elaboracion interna por parte de la entidad gestora: Andbank Wealth Management, SGIIC, S.A.U,, partiendo de los datos objetivos facilitados por Bloomberg. Fecha: datos a cierre de julio
(31/07/26). Periodo de célculo: 31/12/25 hasta el 31/07/26. Rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de resultados futuros. El valor de las inversiones puede subir o bajar y el inversor
podria no recuperar el importe invertido e incluso experimentar una pérdida de capital. Consulte el folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor antes de tomar cualquier
decision de inversion. Dispone de toda la informacién relativa a los fondos -folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor (KID/DFI)-, en: https://www.andbank.es/andbank-
wealth-management/fondos-y-sicav/documentacion/ o en la pagina web de la CNMV: www.cnmv.es

ANDBANK
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. o ANDBANK
07. SIH Equity Europe - Contribuidores/detractores |l Prvate Bankers

Principales contribuidores/detractores a la rentabilidad del fondo en términos absolutos
MONTH TO DATE

Contribuidores
PESO MEDIO CONTRIBUCION AL  RETORNO

COMPANIA % RETORNO % TOTAL %
PLUXEE NV 3,36 072 23,63
DISCOVERIE GROUP PLC 4,04 0,64 15,50
SAP SE 1,92 0,62 17,60
DEUTSCHE TELEKOM 2,57 0,30 12,20
SOPRA STERIA GROUP 0,69 028 40,11
MACFARLANE GROUP PLC 1,59 0,26 17,03
SEB SA 0,97 0,24 26,41
ING GROEP 2,34 023 10,01
BUNZL PLC 3,11 022 7,34
IMCD NV 1,08 0,20 19,97
Detractores
o PESO MEDIO CONTRIBUCIONAL  RETORNO
COMPANIA % RETORNO % TOTAL %
LVMH 137 -0,02 -1,85
SAFRAN SA 1,00 -0,02 -1,91
GENUIT GROUP PLC 2,07 -0,03 -1,36
NOVO NORDISK 1,78 -0,04 -2,58
NESTLE SA 1,98 -0,07 339
FAGRON 211 -0,09 3,73
ASTRAZENECA PLC 0,96 -0,11 9,74
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 2,28 0,19 -8,20
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV 1,55 -0,47 -21.25
ASML HOLDING NV 2,69 -0,49 -16,57

Elaboracion interna por parte de la entidad gestora: Andbank Wealth Management, SGIIC, S.A.U,, partiendo de los datos objetivos facilitados por Bloomberg. Fecha: datos a cierre de julio
(31/07/26). Periodo de célculo: 30/06/26 hasta el 31/07/26. Rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de resultados futuros. El valor de las inversiones puede subir o bajar y el inversor
podria no recuperar el importe invertido e incluso experimentar una pérdida de capital. Consulte el folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor antes de tomar cualquier
decision de inversion. Dispone de toda la informacién relativa a los fondos -folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor (KID/DFI)-, en: https://www.andbank.es/andbank-
wealth-management/fondos-y-sicav/documentacion/ o en la pagina web de la CNMV: www.cnmv.es

ANDBANK
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. . ANDBANK
07/. SIH Equity Europe - Top 10 posiciones en cartera Private Bonkers

DISCOVERIE GROUP  3,97%
PLUXEENV  3,49%

SAPSE 3,47%

BUNZL PLC 2,92%

ASML HOLDING NV 2,63%

BALTIC CLASSIFIEDS GROUP  2,59%
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 2,51%
KARNOV GROUP AB  2,48%

SANOF!I 2,47%

GRIFOLS SA-B 2,43%

Elaboracion interna por parte de la entidad gestora: Andbank Wealth Management, SGIIC, S.A.U,, partiendo de los datos objetivos facilitados por Bloomberg. Fecha: datos distribucion de la
cartera a cierre de julio (31/07/26).

ANDBANK
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Anexo del
fondo

ANDBANK

Private Bankers

SIH FCP - Equity Europe A Classic
(LU0986194024 )

Datos generales del fondo: autorizado en
Luxemburgo el 11/11/2023, conforme a la
normativa UCITS, nimero de registro en
la CNMV 1751. Categoria: Renta Variable
Internacional. Entidad gestora: Andbank
Asset Management Luxembourg.
Gestor de Inversiones: Andbank Wealth
Management, SGIC, S.A.U., depositario:
Citibank Europe plc, Luxembourg Branch,
31 zone dactivités Bourmicht, L-8070
Bertrange, Gran Ducado de Luxemburgo.
Firma auditora: Deloitte Luxembourg.
Fondo autorizado en Luxemburgo vy
supervisado por la Commission de
Surveillance du Secteur Financier. Nivel
de riesgo del fondo: 3/7. Este dato es
indicativo del riesgo del fondo y esta
calculado en base a datos histdéricos que,
no obstante, puede no constituir una
indicacion fiable del futuro perfil de riesgo.
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Le informamos que toda inversion en mercados financieros conlleva un riesgo, incluido el potencial riesgo de pérdida del capital invertido o el de
ausencia de rentabilidad. El nivel de riesgo y la informacién de cada uno de los Fondos de Inversion comercializados por Andbank y que figuran
descritos en esta presentacion, esta detallado en el Folleto Informativo o Documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI) de cada uno de
los Fondos de Inversion, disponible en la pagina web de https://www.andbank.es/andbank-wealth-management/fondos/ y en la pagina web de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es). El nivel de riesgo de los fondos es indicativo y esté calculado en base a datos histéricos
que, no obstante puede no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo. Ademds, no hay garantias de que la categoria indicada vaya a
permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo. Puede obtener informacién adicional sobre dicho fondo y sobre los supuestos y forma
de reclamar la garantia y su alcance en www.andbank.es.

Este documento (el “Documento”) se dirige exclusivamente a su destinatario, y no podra ser objeto de transmision, divulgacion, reproduccion ni
tratamiento informatico, total o parcial, por cualquier medio. Si usted ha recibido el Documento por error, le rogamos que proceda a su inmediata
eliminacion.

El Documento ha sido elaborado por Andbank Espafa Banca Privada, S.A.U. (Andbank) con la tUnica finalidad de proporcionar informacion general a
fecha de emision y estan sujetas a cambio sin previo aviso. Andbank no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios, ni de actualizar
el contenido del Documento. La informacion contenida en el Documento se ha obtenido de buena fe, de fuentes que consideramos fiables,
empleando la maxima diligencia en su realizacion. No obstante, Andbank no garantiza la exactitud o integridad de la informacion.

El Documento no tiene por finalidad constituir una oferta o solicitud de compra o venta de valor o instrumento financiero alguno y su contenido no
constituye ni debe interpretarse como una recomendacion o asesoramiento por parte de Andbank para invertir o contratar. La informacién incluida
ha sido elaborada sin tener en cuenta la experiencia, conocimientos, objetivos de inversion, situacion financiera, necesidades o preferencias de
sostenibilidad de ningun inversor en concreto. Por consiguiente, antes de adoptar una decision basandose en esta informacion, los inversores deben
plantearse si es adecuada y conveniente atendiendo a su particular situacion personal.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que se decidiese efectuar una inversion tomando como base la informacién reflejada en el Documento, debe
tenerse en cuenta que dicha informacion es general y no incluye valoraciones especificas de ningun valor o instrumento financiero en particular.

La decisién de invertir en un valor o instrumento financiero debe tomarse siempre habiendo recibido el adecuado asesoramiento personalizado.
Toda inversion estd sometida a oscilaciones de precios y/o valor, por lo que una inversion requiere vigilancia perioddica y un asesoramiento debido
que permita tomar, en su caso, decisiones de desinversion. Toda inversion esta siempre sometida al riesgo de no recuperar lo inicialmente invertido
en todo o en parte. Una inversion en determinados instrumentos financieros de volatilidad elevada puede significar pérdidas de valor pronunciadas
y repentinas, cuya cuantia puede inclusive ser igual al importe invertido. Nada de lo reflejado en el Documento debe interpretarse como una
prevision de resultados o beneficios futuros. Las rentabilidades que hayan podido tener en el pasado los valores o instrumentos financieros no
garantizan rentabilidades futuras.

Ademas, algunas de las inversiones podrfan conllevar implicaciones fiscales para quienes las efectien, como consecuencia, entre otros, de cambios
en los niveles y bases impositivos, por lo que es recomendable que se consulte un asesor fiscal especializado con anterioridad a la realizacién de una
inversion. La informacion ofrecida en el Documento no constituye, ni pretende constituir asesoramiento de caracter fiscal.

Aceptando el Documento, su destinatario acepta las limitaciones y advertencias precedentes.

ANDBANK ESPANA BANCA PRIVADA, S.A U, esté inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 43.696, folio 196, hoja M-770.821 y en el Registro
de Entidades del Banco de Espana bajo el cédigo 0200. ANDBANK WEALTH MANAGEMENT S.G.LI.C, S.A.U. estd inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid y en la CNMV. Es una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva fundada en 2013, propiedad del Grupo Andbank. Ambas
entidades estan adscritas al FGD y al FOGAIN.




