FOLLETO INFORMATIVO DE:
“AZAHAR PRIVATE CAPITAL, S.C.R., S.A.”’

Fecha del folleto: Diciembre 2021

Este folleto recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado
sobre la inversion que se le propone y estard a disposicion de los accionistas en el domicilio de la
Sociedad Gestora de la SCR, de conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, la

“LECR?”).

No obstante, la informacién que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se hardn publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la debida
actualizacién de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos
documentos inscritos en los registros de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)

donde pueden ser consultados.



CAPITULO 1. LA SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO

1. De la Sociedad de Capital Riesgo

1.1 Datos generales de la Sociedad

“AZAHAR PRIVATE CAPITAL, S.C.R., S.A.” (en adelante la “SCR” o la “Sociedad”,
indistintamente) se constituyd en virtud de escritura publica otorgada el 12 de noviembre de 2021
ante el Notario de Madrid, D. Jorge Sdez-Santurttin Prieto, bajo el nimero 3.823 de orden de su
protocolo y figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 42767, folio 155, hoja M-
756310, inscripcién 1%

1.2 Duracion

La Sociedad tiene una duracién indefinida.

1.3 Domicilio Social

La Sociedad tiene su domicilio social y lugar de establecimiento sito en Calle Serrano 37, 28001,

Madrid.

1.5 Proveedores

Auditor Asesor juridico
El auditor de cuentas serd designado Rousaud Costas Duran, S.L.P.

por la SCR dentro del plazo legal de Calle Serrano 116, 28006, Madrid
conformidad con el articulo 67.6 de la T +34 91 7583906

Ley 22/2014 de 12 de noviembre por la

que se regulan las entidades de capital-

riesgo, otras entidades de inversidn

colectiva de tipo cerrado y las

sociedades  gestoras de inversion

colectiva de tipo cerrado
Depositario Gestora
Banco Inversis, S.A. Andbank Wealth Management,
Avenida de la Hispanidad, 6 S.GIIC., S.A.U.
28042, Madrid Calle Serrano, 37

28001, Madrid



2. Objeto social

Esta sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de pafses miembros de la

Organizacidn para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (en adelante "OCDE").

Asimismo, la Sociedad podrd realizar actividades de inversion en valores emitidos por empresas
cuyo activo estd constituido en mas de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los
inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad
participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad econdémica en los términos previstos en la Ley sobre el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, del Impuesto de Sociedades, sobre la Renta de No
Residentes y sobre el Patrimonio. No obstante, lo anterior, la Sociedad podrd igualmente
extender su objeto principal a la toma de participaciones temporales en empresas no financieras
que coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de
participacion. Por otra parte, la Sociedad podrd también invertir a su vez en otras entidades de

capital-riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Por otro lado, la Sociedad, segin lo previsto en el articulo 14 de la LECR, podrd invertir hasta el
cien (100) por cien de su activo computable en otras ECR constituidas conforme a la LECR, y

en entidades extranjeras similares que retinan los siguientes requisitos:

(i) que las propias entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados
miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre que dicho tercer pais no
figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de
Accién Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con
Espafia un convenio para evitar la doble imposiciéon con cldusula de intercambio de

informacién o un acuerdo de intercambio de informacidn en materia tributaria; y

(ii) que, cualquiera que sea su denominacién o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la
normativa que les resulte aplicable, las actividades similares a las realizadas por las

ECR reguladas en esta Ley.



Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podrd facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este dltimo caso Unicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversidén. Asimismo,
podrén realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto

principal de inversién de las entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.

3. Organo de Administracién

La SCR est4 administrada por un administrador unico, Azahar Global Capital, S.L. representado
por D. Juan Ignacio Conesa Alcaraz como representante persona fisica de la sociedad designada

administradora unica.

4. Capital social y acciones

El capital social es de UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS (1.200.000.-Euros)
representado por 1.200.000 acciones nominativas, numeradas de la nimero uno (1) a la un millén
doscientos mil (1.200.000) ambas inclusive, de una sola serie y de valor nominal cada una de ellas

de un (1) euro.

El capital social estd en su totalidad suscrito y desembolsado y su titularidad corresponde a un solo
accionista, ostentando éste una participacion significativa de acuerdo con lo establecido en el

articulo 71 de la LECR en relacion con el articulo 174 de la LMV.

Las acciones, que tendrdn el mismo valor nominal y concederdn los mismos derechos, se
representardn por medio de titulos, en cuyo caso serdn nominativos y figuran en un Libro
Registro de Acciones nominativas que llevard la Sociedad en el que se inscribirdn las sucesivas
transmisiones de acciones, asi como la constitucién de derechos reales y otros gravdmenes sobre
aquéllas. Dicha inscripcién serd meramente declarativa y su practica llevard aparejada que la

Sociedad s6lo pueda reputar accionista a la persona debidamente inscrita.

Los titulos de las acciones serdn uniformes, podran ser unitarios o multiples, contendrdn todos
los requisitos legales e irdn firmados por un Consejero y por el Secretario del Consejo de
Administracién o en su caso, por el Administrador dnico, cuyas firmas podran figurar impresas
mediante reproduccién mecdnica en las condiciones fijadas por la Ley. Mientras no se hayan
impreso y entregado los titulos, el accionista tendrd derecho a obtener de la sociedad una

certificacion o extracto de inscripcidn de las acciones inscritas a su nombre.



La emisién de nuevas acciones serd acordada por la Junta General de Accionistas.

La Sociedad garantizard un trato equivalente entre sus inversores, siguiendo lo establecido en

sus estatutos.

En su caso, la suscripcién de acciones implica la aceptacién por el accionista de los Estatutos

sociales de la SCR y de las demds condiciones por las que se rige ésta.

Las acciones serdn libremente transmisibles, sin mds limitaciones o requisitos que los

establecidos en la legislacion vigente.

El valor del activo de la Sociedad se determinard de acuerdo con lo previsto en la normativa

vigente que en cada momento sea de aplicacion.

Se deja expresa constancia de que la Sociedad podré, como forma de incrementar el importe de los
recursos propios de la Sociedad, reforzar la situacion financiera y/o fortalecer su patrimonio neto
de la Sociedad, admitir el sistema de aportaciones de los accionistas a fondos propios de la
Sociedad, de conformidad con lo establecido en la cuenta 118 del Plan General Contable, siempre
y cuando, acordado por la Junta General de Accionistas, (i) se trate de aportaciones de caricter
gratuito y no reintegrables realizadas por todos los accionistas, (ii) el acuerdo sea aprobado por
unanimidad en la referida Junta General de Accionistas, (iii) todos los accionistas realicen
aportaciones en proporcion a su participacion en el capital social (a prorrata) y (iv) se realice una
vez se haya cubierto y desembolsado integramente el capital social minimo exigible para las

Sociedades de Capital Riesgo de conformidad con lo dispuesto en la legislacion aplicable.

6. Comercializacion de las acciones de la Sociedad. Régimen de adquisicion y venta de las

acciones.

(i) Perfil de los potenciales inversores a quien va dirigida la oferta de la SCR: No esta previsto

que la Sociedad tenga un nimero de accionistas superior a 5.

(ii) Politica de adquisicidn y venta de las acciones: se trata de una SCR de tipo cerrado. No se
prevé solicitar la admisién a cotizacidn de las acciones de la SCR.

(iii) Entidad colaboradora: no existen entidades financieras que colaboren en la promocién de la
suscripcion de acciones de la Sociedad ni la SCR operard a través de Intermediarios

Financieros.



(iv) No se determina una inversién minima inicial.

(v) No hay informacién sobre la rentabilidad histérica de la Sociedad.

(vi) La disolucién, liquidacion y extincion de la Sociedad se regulard por lo dispuesto en sus
Estatutos sociales y en lo previsto en la normativa vigente que en cada momento sea de

aplicacion.

(vii)  La politica sobre la distribucién de resultados de la SCR estd prevista en el articulo 19

de sus Estatutos sociales.

CAPITULO IL POLITICA DE INVERSIONES

1.- Definicion de la vocacion inversora de la SCR y, en su caso, de los objetivos de gestion,

con indicacion del plazo estimado de inversion del patrimonio.

La SCR tendrd como finalidad la aportacién de recursos econdémicos a medio y largo plazo,
sin vocacién de permanencia ilimitada, a empresas no financieras cuyos valores no coticen en

el primer mercado de la Bolsa de Valores.

El objetivo de gestién de la SCR es generar para sus accionistas una tasa de rentabilidad a
medio y largo plazo superior a los mercados financieros, a través de inversiones temporales
realizadas, asi como proporcionar a dichos socios una amplia perspectiva acerca de las nuevas
oportunidades de negocio, en principio, dentro del mercado nacional, sin perjuicio de su

proyeccién internacional.

2.- Descripcion detallada de la politica de inversiones.

Se entendera por politica de inversiones, a estos efectos el conjunto de decisiones coordinadas

orientadas al cumplimiento de su objeto sobre los siguientes aspectos:
- Sectores empresariales hacia los que se orientardn las inversiones
Las inversiones se hardn, preferentemente, en fondos y fondos de capital riesgo diversificados

sectorial y geograficamente, si bien tinicamente se excluyen a priori los sectores financieros y

el de empresas con cotizacion oficial, por imperativo legal.



- Areas geogrdficas hacia las que se orientardn las inversiones

Su dmbito de actuacién serd el nacional e internacional.

- Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccion

Las inversiones se realizardn tanto en entidades de inversién, entidades de capital riesgo,
empresas que se encuentren en fase de inicio y primera etapa como en aquéllas que estén en
fase de desarrollo, concentrandose en proyectos con altas perspectivas de crecimiento. La
Sociedad podrd asimismo efectuar inversiones en régimen de co-inversidn, siempre que se

cumplan con los requisitos previstos.

Las decisiones de inversiéon se adoptardn acorde con los procedimientos de inversion

establecidos, atendiendo a su alto potencial de revalorizacién y riesgo limitado.

3. Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretendan ostentar

La SCR ajustard su politica de inversiones a las exigencias contenidas en la LECR,

manteniendo como minimo un 60% por 100 de su activo computable, definido de acuerdo con

lo dispuesto en la LECR, en los siguientes activos:

(i) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicidon de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que
se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal de conformidad con el

articulo 9 de la LECR.

(ii) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o

pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

(iii) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su 4mbito de

actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

(iv) Acciones o participaciones de entidades de capital riesgo (ECR), de acuerdo con lo
previsto en el articulo 14 de la LECR, en acciones y participaciones en el capital de

empresas que sean objeto de su actividad.



El resto de su activo no sujeto a los limites anteriores podrda mantenerse en:

(i) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios

organizados.

(ii) Participaciones en el capital de empresas que no se encuentren dentro del dmbito de
actividad principal de conformidad con el articulo 9 de la LECR, incluidas
participaciones en instituciones de inversion colectiva y ECR que no cumplan lo

dispuesto en el articulo 14 de la LECR y en entidades de inversién colectiva (EICC).

(iii) Efectivo. En aquellos casos en los que estatutaria o reglamentariamente se prevean
reembolsos periddicos, formard parte del coeficiente de liquidez, junto con los demads
activos especialmente liquidos que determine el Ministro de Economia vy
Competitividad, o, con su delegacidn expresa, la Comisién Nacional del Mercado de

Valores.

(iv) Préstamos participativos.

(v) Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que formen parte de su objeto

social principal tal y como se define en el articulo 9.1. de la LECR.
La SCR no podra invertir mas del 25% de su activo en una misma empresa, ni mas del 35%
en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido

en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La SCR podra invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su

grupo o al de su Sociedad Gestora, tal y como este se define en el articulo 42 del Codigo de

Comercio, siempre que cumplan los siguientes requisitos:

(i) Que los estatutos o reglamentos contemplen estas inversiones.

(ii) Que la entidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento
formal, recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos
de interés y cerciorarse de que la operacién se realiza en interés exclusivo de la
entidad. La verificacion del cumplimiento de estos requisitos corresponderd a una
comision independiente creada en el seno de su consejo o a un érgano independiente

al que la Sociedad Gestora encomiende esta funcidn.
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(iii) Que en los folletos y en la informacién publica periddica de la entidad se informe con

detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Tan sélo a los efectos previstos en el articulo 16 de la LECR se considerard que las empresas
en las que participen directamente las ECR que cumplan los requisitos establecidos en el

articulo 9 de la LECR, no son empresas pertenecientes al grupo de la ECR de que se trate.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estdn sujetas a las limitaciones sefialadas en los
articulos 13 y siguientes de la LECR, sin que a priori existan limitaciones por sectores, por

nimero de empresas participadas, por dreas geogréficas o por fase de inversion.

No obstante, y como criterio inicial, las inversiones se centrardn en el sector industrial y
tecnolégico y en entidades de inversion, siendo el porcentaje maximo a ostentar en las

entidades participadas del 25% y el minimo del 1%.

4. Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones v formulas

de desinversion.

La SCR aportard recursos econdmicos a medio y largo plazo sin vocacién de permanencia
ilimitada, estableciendo como criterio general un periodo inicial a permanecer en las entidades

participadas de entre 1 a 15 afios.

La desinversién de las participaciones adquiridas se producird, con cardcter general, como

consecuencia de uno de los tres siguientes factores:

(i) Cotizacién Oficial: En este caso la desinversion es consecuencia de la exigencia legal
de no invertir en sociedades que coticen en bolsa, si bien sintoniza con la filosofia de
inversion de la compaiiia, ya que en dicho momento la inversién tendrd el grado de

madurez suficiente para su "salida" al mercado.

(i) Maduracién de la Inversiéon: Puede que en ocasiones la compaifiia participada retrase
su salida a bolsa pero haya alcanzado su fase de maduracién y se decida por el Organo
de Administracién a propuesta de la Sociedad Gestora de la compaiiia, proceder a su

desinversion.



Inversiones fallidas: Puede que en ocasiones las inversiones efectuadas no alcancen la
rentabilidad esperada o no se obtenga de ellas los objetivos, no siempre econémicos,
previstos. En estos casos y también por decision del Organo de Administracién a

propuesta de la Sociedad Gestora, se procederd a su desinversion.

5. Tipos de financiacion.

Para el cumplimiento de estos objetivos, segtin lo dispuesto en el articulo 10 de la LECR, la
SCR podrd conceder préstamos participativos, asi como otras formas de financiacién,
Unicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de

inversion.

6. Actividades complementarias o prestaciones accesorias que la SCR o la Sociedad Gestora

de ésta puede realizar.
La SCR podra realizar a favor de las sociedades que constituyan el objeto principal de
inversion de las ECR segun el articulo 9 de la LECR, actividades de asesoramiento, estén o no

participadas por las propia SCR.

7. Modalidades de intervencion de la SCR en las sociedades participadas y formulas de

presencia en sus correspondientes 6rganos de administracion.

Para el desarrollo de los fines antes descritos, la SCR podréd formar parte de los érganos de
Administracién de las sociedades participadas, o de sus Comisiones Ejecutivas, siendo parte
activa en las tomas de decisiones por éstas.

El carécter del socio promotor puede definirse como socio financiero activo, en cuanto no
participard en la gestién operativa diaria, sino que apoya al equipo directivo en su labor y
colabora activamente a nivel de Consejo de Administracién y comités de Direccion.

8. Politica de endeudamiento de la SCR.

No habra endeudamiento.

9. Técnicas que emplea la Sociedad Gestora en la inversion en activos.

- Descripcion del proceso de seleccion de las inversiones
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La Sociedad Gestora analizard y adoptard las decisiones oportunas respecto de las inversiones

de la SCR.

- Control ex ante de las inversiones

La Sociedad Gestora de conformidad con el procedimiento interno de ésta y las practicas

habituales en el mercado y sector, analizardn y revisardn las inversiones a efectuar en interés

de la SCR.

- Descripcion del proceso de seguimiento de las inversiones

La Sociedad Gestora hard un seguimiento periédico de las inversiones.

- Descripcion del proceso de desinversion

El proceso de desinversion se llevara a cabo una vez la Sociedad Gestora haya determinado la

finalizacidon del plazo de inversion.

10. Riesgos asociados a la inversion.

Los factores de riesgo que se deben de tener en cuenta son los siguientes:

(i) Liquidez de la inversién.- La inversién de la SCR no proporciona liquidez. La

Sociedad no cotiza y no hay prevision de que solicite la cotizacién de acciones.

(ii) Periodos largos de maduracién de la inversion.- La Sociedad invierte en sociedades
no cotizadas, por lo que las inversiones tienen un tiempo de maduracién de varios
afos, siendo realizadas las desinversiones en momentos puntuales en funcién de las
circunstancias de cada una de ellas, pudiendo incluso no ser posible la

materializacion de la desinversion en casos extremos.

(iii) Riesgo de pérdida de las inversiones realizadas por la Sociedad.- El objeto de las
inversiones se centra en fondos de inversion y fondos de capital riesgo
diversificados sectorial y geogrificamente que por la volatilidad del mercado,

pueden suponer una pérdida total de la inversion realizada.
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11. Restricciones de la inversion.

No hay restricciones a la inversion distintas de las limitaciones establecidas en la LECR.

12. Operaciones de financiacion de valores (OFV).

La Sociedad no utiliza OFV.

13. Descripcion de los procedimientos por los cuales podra modificarse la estrategia o la

politica de inversion.

A los efectos de llevar a cabo cualquier modificacién de la politica de inversién, la Sociedad
Gestora elaborard una memoria explicativa de los cambios ocurridos, en su caso, en la
economia o en el mercado que aconsejen un cambio de estrategia o politica de inversion,
identificando los principales factores de cambio y las posibles alternativas de inversién. La
Sociedad Gestora dar traslado de dicha memoria explicativa al Organo de Administracién de
la Sociedad en una reunién presencial de seguimiento, quedando la modificacién de la politica

de inversién propuesta por la Sociedad Gestora sometida a su aprobacion.

14. Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual entablada con
fines de inversion. Informacién sobre la competencia judicial, la legislacion aplicable y la
posible existencia de instrumentos juridicos que establezcan el reconocimiento y la ejecucion

de las sentencias en el territorio en el que la SCR esta establecida.

La relacién contractual entablada con fines de inversién por parte de los accionistas se rige

por lo dispuesto en los estatutos sociales de la Sociedad.

La legislacién aplicable serd la vigente en cada momento en Espafia, estando sujetos los

accionistas a la competencia judicial espaiiola.

15. Otros

No existen pactos de desinversion ni se excluye a priori la adquisicién de participaciones

minoritarias en compaiiias.

En todo caso, las inversiones de la SCR estan sujetas a las limitaciones sefialadas en la LECR.
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CAPITULO III. SOCIEDAD GESTORA, DEPOSITARIO, COMISIONES Y OTROS
ORGANOS DE LA SOCIEDAD

La direccion y administracién de la SCR corresponde a una Sociedad Gestora quien, conforme a
la legislaciéon vigente, tendrd las mds amplias facultades de dominio, representacién y

administracion de la SCR, sin que ello suponga ostentar la propiedad del mismo.

La Sociedad Gestora de la SCR, ajustdndose a las disposiciones vigentes, debe actuar siempre
en interés de los accionistas y serd responsable frente a ellos de todo perjuicio que les causare

por incumplimiento de sus obligaciones.

1.- La Sociedad Gestora

1.1 Datos de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora de la SCR figura inscrita en el registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversiéon Colectiva de la CNMV con el nimero 237. Su denominacién es
ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U. (en adelante la “Sociedad Gestora”
o “Andbank”, indistintamente). Tiene su domicilio social en Madrid, Calle Serrano, 37, con

CIF A78567153.

1.2 Organo de Administracién

La Sociedad Gestora estd administrada por un Consejo de Administracion teniendo sus miembros
y sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo, la mayoria
de los consejeros y todos los directivos cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en

materias financieras o de gestién empresarial.

La composicién del consejo de administracién puede ser consultada en los registros de la

CNMYV y se corresponde con la siguiente:

CONSEJERO CARGO
Consejero Dnia. Isabela Perez Nivela Presidenta
Consejero  D. Joaquin Herrero Gonzalez Vicepresidente
Consejero D. José de Alarcén Yécora Consejero Vocal
Consejero D. Alejandro Fusté Mozo Consejero Vocal
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Consejero D. Ignacio Iglesias Arauzo Consejero Vocal

Consejero D. Alfonso Nebot Armisen Consejero Vocal

1.3. Comité de Inversiones de la Sociedad Gestora.

La Gestora contard en su seno con un comité responsable del andlisis, evaluacién y
asesoramiento en materia de inversiones y/o desinversiones a acometer por la Sociedad (el
"Comité de Inversiones"), que estard compuesto por (i) tres miembros como minimo, que seran
designados por la Gestora entre consejeros, directivos o empleados de la Gestora o sociedades
de su grupo (entendiendo por “grupo” la definicion establecida en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio), y (ii) miembros externos a la Gestora, que podrén asistir a las reuniones del Comité
de Inversiones con derecho a opinar pero no a votar sobre las decisiones que adopte el Comité
en relacion con las inversiones o desinversiones que deba realizar la Sociedad. Los miembros
externos del Comité de Inversiones serdn designados por la SCR a través de su drgano de
administracién dnico. El Comité de Inversiones adoptard sus decisiones por mayoria de sus

miembros con derecho a voto y se reunird, como minimo, de forma trimestral.

El Comité de Inversiones estard inicialmente compuesto por D. Juan Luis Garcia Alejo —
Director General de Inversiones de la Gestora —, D. José de Alarcén Yécora — Consejero de la
Gestora y Director Comercial de Andbank Espaiia, S.A.U.— y D. Eduardo Martin Quero —
Director de Productos y Desarrollo de Negocio de Andbank Espariia, S.A.U.—. La Gestora
informard al 6érgano de administracién de la SCR sobre la composicion inicial del Comité de

Inversiones, asi como de las distintas modificaciones que se vayan produciendo.

El Comité de Inversiones estard encargado de proponer al Organo de Administracion de la
Gestora las decisiones de inversion, gestion, control y desinversion de la Sociedad. Por otro
lado, la Gestora serd la responsable de la administracién y ejecucion de las inversiones de la

Sociedad.

1.4 Politica de integracion de riesgos de sostenibilidad

La Sociedad Gestora se encuentra obligada a divulgar determinada informacién relativa a la
sostenibilidad que se encuentra recogida en el Anexo II al presente Folleto de conformidad con
lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion
de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“Reglamento

2019/2088”).
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2. Datos del Depositario

El Depositario de la Sociedad es Banco Inversis, S.A., con domicilio en Madrid y C.L.F. nimero
A-83131433, inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores con el ndmero 211.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en la Ley
35/2003 y en el Reglamento de IIC. Ademads, realiza las funciones de supervision y vigilancia,
depdsito, custodia y/o administracién de Instrumentos Financieros pertenecientes a la Sociedad
de conformidad con lo dispuesto en la Ley y en el Reglamento de IIC, asi como, en el resto de
la normativa de la Unién Europea o espafiola que le sea aplicable en cualquier momento,

incluyendo cualquier circular de la CNMV.

Corresponde al depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la custodia de los
instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y administracién de los
instrumentos financieros de la Sociedad, el control del efectivo, la liquidacién de la suscripcién
y reembolso de participaciones, la vigilancia y supervision de la gestiéon de la Sociedad, asi
como cualquier otra establecida en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que
permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podrdn establecerse
acuerdos de delegacién de las funciones de depdsito en terceras entidades. Las funciones
delegadas, las entidades en las que se delega y los posibles conflictos de interés no solventados
a través de procedimientos adecuados de resolucidn de conflictos se publicarén en la pdgina web
de la Sociedad Gestora. Se facilitard a los inversores que lo soliciten informacién actualizada
sobre las funciones del depositario de la Sociedad y de los conflictos de interés que puedan
plantearse, sobre cualquier funcién de depésito delegada por el depositario, la lista de las
terceras entidades en las que se pueda delegar la funcién de depdsito y los posibles conflictos de

interés a que pueda dar lugar esa delegacidn.

3. Comisiones

(i) La Sociedad Gestora serd remunerada de la siguiente forma:

- Comision de Gestion y Administracion:

La Sociedad Gestora percibird de la SCR una comisién anual fija del 0,10% sobre el importe

comprometido por la Sociedad, mas 20.000 euros anuales por gastos de administracion.
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Tanto a la comisién de gestion como de administracién les serd aplicable, en su caso, la

imposicion fiscal que proceda.

Las citadas comisiones comenzardn a devengarse en el momento del comienzo de las
operaciones de la Sociedad (que tendrd lugar desde la fecha en que se produzca la

inscripcién de la Sociedad en el correspondiente registro administrativo de la CNMV).

La Comisién de Gestion y Administracion se calculard y devengard diariamente y se
abonard por trimestres vencidos, dentro de los diez primeros dias del mes siguiente a la
finalizacién del periodo de computo. Los trimestres finalizardn el 31 de marzo, el 30 de
junio, el 30 de septiembre y el 31 de diciembre. A los efectos del cdlculo de la Comisién de
Gestion y Administracién correspondiente al primer trimestre, se prorrateard el nimero de
dias naturales transcurridos entre la fecha de devengo en cada supuesto y el dia de inicio del

primer trimestre natural inmediatamente siguiente a dicha fecha.

- Otro tipo de remuneraciones:

La Sociedad Gestora podrd percibir de las sociedades participadas retribuciones por los
servicios directos que preste a las mismas, especialmente y entre otros, servicios de

asesoramiento sobre reestructuraciones y consultorfa diversa.

Con independencia de las comisiones indicadas, la Sociedad Gestora no podré percibir de la
SCR otras remuneraciones. Cualesquiera, nuevas, adaptaciones, revisiones o modificaciones
de las comisiones a percibir por la Sociedad Gestora serdn objeto de aprobacién por parte

del Consejo de Administracion de la SCR.

(ii) Otros gastos:

A) Gastos asumidos por la Gestora.

La Gestora asumira los siguientes costes en relacion con la Sociedad:

1. costes de establecimiento de la Sociedad, entendiéndose incluidos en este
concepto todos los gastos derivados de su constitucién y registro, que incluirdn
entre otros, los gastos de asesores legales y otros asesores, gastos notariales,
registros, viajes y demds gastos necesarios incurridos, sin incluir los impuestos

que en su caso sean aplicables.
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ii.

iii.

1v.

los costes de la llevanza de la secretaria de la Sociedad.

gastos de auditoria.

gastos por cierre de operaciones; y

gastos operativos, entendiéndose incluidos en este concepto todos los gastos,
directos o indirectos, incurridos en relacion con la organizaciéon y
administracion de la Sociedad, incluyendo, entre otros, notificaciones,
traducciones, honorarios por asesoria legal, gastos derivados de las reuniones
mantenidas por la junta de accionistas y el 6rgano de administracién de la
Sociedad, las comisiones de depositaria, los gastos incurridos en analizar las
potenciales inversiones (sobre aquellas inversiones que sean aprobadas por el
Comité de Inversiones), y los gastos incurridos en el seguimiento de las
inversiones en cartera, incluyendo el IVA aplicable y, en general, todos aquellos

que no sean imputables al servicio de gestién y administracion.

B) Gastos asumidos por la Sociedad.

La Sociedad asumira los siguientes costes:

i

il.

iil.

gastos asociados a operaciones entre la Sociedad y sus accionistas;

comisiones bancarias, gastos extraordinarios (entre otros, tasas de inscripcién o
supervision de CNMYV, tasas del Registro Mercantil correspondiente o cualquier
otra autoridad, o aquellos derivados de litigios) asi como los gastos de asesores
fiscales derivados de las obligaciones fiscales que deriven de las operaciones de
la Sociedad que deberan ser conocidos y aceptados por la Sociedad con cardcter
previo a la ejecucion de la correspondiente inversion de la que deriven dichos

gastos; y

aquellos gastos relacionados en la cldusula A) anterior que superen los importes
percibidos por la Gestora en concepto de Comisiéon de Gestién y
Administracion, conjuntamente consideradas, siempre que estén debidamente

Justificados.
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(iii) Comisién de Depositario:

El Depositario percibird una comision de depdsito correspondiente al 0,05% (5 puntos

basicos con un minimo de 10.000€ anuales) calculada en base al patrimonio neto de la

Sociedad. La Comision de Depositaria se calculard y devengara diariamente y se abonard

por trimestres vencidos. Los trimestres finalizardn el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de

septiembre y el 31 de diciembre, asi como el dltimo trimestre, que finalizard en la fecha de

liquidacion de la Sociedad.

4. Otros 6rganos de la SCR

No se

prevé con cardcter adicional la constitucion de otros 6rganos adicionales a los

establecidos en el presente Folleto.

CAPITULO IV. VALORACION DE LOS ACTIVOS Y GESTION DEL RIESGO

1. Valoracion de los activos

(®)

(ii)

Valoracién en el momento de la inversién. - Con carécter previo a la realizacién de la

inversion, el Comité de Inversiones presentard una propuesta de valoracion al Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, basando su propuesta en un andlisis del Plan de
Negocio propuesto por la compafiia o entidad o vehiculo en que se proyecte invertir que,

en todo caso, reunird los aspectos comunes aplicables a la practica habitual en el mercado.
Serd competencia de la Sociedad Gestora, tras el andlisis de la informacién
proporcionada, la valoracién razonable asignada a ese activo y presentar la misma al

Organo de Administracién de la SCR de cara a su aprobacién.

Valoracién de los activos en cartera.- Los activos en cartera se valoraran de conformidad

con los métodos y disposiciones establecidas en la LECR.

2. Gestion del riesgo de la liquidez

®

Descripcién de la gestién de la liquidez. - La Sociedad Gestora realizard una gestion

conservadora con la liquidez disponible manteniendo la misma en las cuentas corrientes
de la Sociedad o bien mediante operaciones de simultdneas o adquisicidon temporal de

activos con pactos de recompra. No obstante, la Sociedad no tiene previsto mantener
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grandes cantidades debido a la naturaleza de la actividad que desarrolla, salvo en periodos

previos a inversiones o como consecuencia de una desinversion.

(i1) Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales. - No existen

derechos de reembolso a favor de los accionistas. Serd competencia de la Junta General de
Accionistas tras propuesta de la Sociedad Gestora al Organo de Administracion, las
decisiones sobre reembolsos y, en cualquier caso, irdn vinculados a la liquidez de la

Sociedad.

(ii1) Acuerdos de reembolso existentes con los accionistas. - No existen.

CAPITULO V. INFORMACION AL ACCIONISTA

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Sociedad Gestora de la SCR debera
poner a disposicidn de los accionistas y hasta que estos pierdan su condicién de tales, este folleto
informativo y las sucesivas memorias auditadas anuales que se publiquen con respecto a la SCR.
El folleto informativo, debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias auditadas
podrén ser consultados por los participes en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los

Registros de la CNMV.

El informe anual estard compuesto por las cuentas anuales, el informe de gestion, el informe de
auditoria y todo cambio material en la informacién proporcionada a los accionistas que se haya

producido durante el ejercicio objeto del informe. El ejercicio se ajustard al afio natural.

La Sociedad informara periédicamente a los accionistas como minimo en el informe anual sobre:

(i) el porcentaje de activos de la Sociedad que es objeto de medidas especiales motivadas por

su liquidez; y

(i) el perfil de riesgo efectivo de la Sociedad y los sistemas de gestién de riesgos utilizados

por la Sociedad Gestora para gestionar tales riesgos.

Adicionalmente, comunicardn a los accionistas, de manera inmediata, cualesquiera nuevas

medidas para gestionar la liquidez de la Sociedad

Los accionistas de la SCR asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con la

inversion de la Sociedad. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los
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inversores asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Los accionistas de la Sociedad tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz, precisa y
permanente sobre la Sociedad, el valor de sus acciones, asi como sus respectivas posiciones como

accionistas de la Sociedad.

Todo inversor con cardcter previo a su inversion podrd disponer del presente folleto, debidamente
actualizado en cada momento, asi como del informe anual, el valor liquidativo de la Sociedad

segun el calculo més reciente o el precio de mercado mds reciente de una accién de la Sociedad.

CAPITULO VI. FISCALIDAD"

REGIMEN FISCAL APLICABLE A LA SCR

= Impuesto de Sociedades (IS). De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
SCR, la Sociedad tributard conforme al régimen especial de las entidades de capital-riesgo
previsto en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante, “LIS”), resultdndole de aplicacion el régimen general del IS en todo lo
no previsto en dicho articulo. Con caricter general, y sin perjuicio de los casos especiales y las
excepciones reguladas en la LIS, los aspectos mds destacados y beneficios fiscales aplicables a

la Sociedad son los siguientes:

— Rentas positivas derivadas de la transmision de las participaciones

— Exencién del 95% de la plusvalia obtenida cuando se cumplan los requisitos

establecidos en el articulo 21 de la LIS

— En caso de no cumplir los requisitos del articulo 21 de la LIS, se aplicard una
exencion parcial del 99% sobre las rentas positivas obtenidas en la transmision de
inversiones aptas a efectos regulatorios (que formen parte o sean susceptibles de
formar parte del coeficiente obligatorio de inversion), siempre y cuando se produzca
a partir del inicio del segundo afo y hasta el decimoquinto incluido, contados desde
la fecha de la adquisicion de las participaciones o desde la exclusién de cotizacién
de la participacién. Excepcionalmente, podrd admitirse una ampliacién hasta el
vigésimo inclusive. En el caso de que la entidad participada acceda a la cotizacién
en un mercado de valores regulado, la aplicaciéon de la exencién quedard

condicionada a la transmisién de la participacién en un plazo no superior a tres

20



afios, a contar desde la fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacién

de esta ultima.

— En el caso de que no fuera aplicable ni la exencién total ni la parcial, por no
cumplirse los requisitos anteriores, o por aplicacién de alguna de las excepciones o
exclusiones previstas en la LIS, la renta obtenida en la transmision quedara
plenamente sujeta al IS de la SCR, integrdndose en su totalidad en la base imponible

del periodo impositivo correspondiente.

— Dividendos percibidos de las sociedades o entidades participadas. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 50.2 del LIS, las SCR podran aplicar la exencién del 95%
prevista en el articulo 21.1 del mismo texto legal a los dividendos y participaciones en
beneficios percibidos por los mismos provenientes de las sociedades que promuevan o
fomenten, con independencia del porcentaje de participacion y del tiempo de tenencia

de las acciones o participaciones.

= Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (en adelante
“ITPAJD”). Las operaciones de constitucién, ampliacidén, fusién y escisiéon de la SCR estardn
exentas de ITPAJD, en la modalidad de operaciones societarias, de acuerdo con la normativa
vigente. (art.45.1.B). n° 11 y n° 10, del Real Decreto Legislativo por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del ITPAJD)

= Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA). Con caricter general, la actividad de gestién de

activos de SCR estard exenta de IVA (articulo 20.1.18. Letra n) de la Ley 37/1992 del IVA).

REGIMEN FISCAL APLICABLE AL ACCIONISTA DE LA SCR

Accionistas personas fisicas residentes fiscales en Espaiia: No les resultard de aplicacion

ninguna especialidad por su inversién en la SCR, por lo que estardn sometidos al régimen
general del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por las rentas que perciban de su

participacién en la SCR.

Accionistas personas juridicas residentes fiscales en Espaiia, asi como personas juridicas no

residentes fiscales en Espaiia _con_establecimiento permanente situado en Espaiia: Tanto la

distribucién de dividendos y, en general, las participaciones en beneficios que perciban de la
SCR daran derecho a la exencion del 95% prevista en el articulo 21.1 LIS cualquiera que sea el

porcentaje de participacién y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.
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Por su parte, las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisién o reembolso de las
acciones de la SCR, disfrutaran de la exencién del 95% prevista en el articulo 21 de la LIS, con
independencia del porcentaje de fondos propios que representen dichas participaciones y el

tiempo de tenencia de las mismas.

Accionistas personas fisicas no residentes fiscales en Esparia y personas juridicas no residentes

sin establecimiento permanente en Espaiia.

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos de la SCR por estos
accionistas, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisién o reembolso de
las acciones de la SCR no se entenderdn obtenidos en territorio espafiol, siempre y cuando no se

obtengan a través de un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.

CAPITULO VII. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que
los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningtin hecho

susceptible de alterar su alcance.

La verificacién positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implica
recomendacién de suscripciéon o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o

calidad de los valores ofrecidos.

' Toda la informacién contenida en este documento se debe cumplimentar referida a la fecha aqui consignada, salvo que
se especifique lo contrario, en cuyo caso se informara el dia, mes y afio a que se refiera-

" En caso de modificacion de la normativa fiscal, se actualizaré la redaccién de este apartado segtin la nueva fiscalidad
que resulte de aplicacion.
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ANEXO 1

ESTATUTOS SOCIALES DE “AZAHAR PRIVATE CAPITAL, S.C.R., S.A.”

TITULO 1. DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO
SOCIAL Y DURACION

Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico.

Con la denominacién de AZAHAR PRIVATE CAPITAL, S.C.R., S.A. (en adelante la
"Sociedad") se constituye una sociedad anénima de nacionalidad espaiiola que se regird por los
presentes Estatutos y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante "LECR"), por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital y demés disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 2. Objeto social.

Esta sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacidn para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico  (en adelante "OCDE"),
(Codigo CNAE: 6.420.- Actividades de las sociedades holding).

Asimismo, la Sociedad podrd realizar actividades de inversion en valores emitidos por empresas
cuyo activo estd constituido en mds de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los
inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad
participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad econdémica en los términos previstos en la Ley sobre el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, del Impuesto de Sociedades, sobre la Renta de No
Residentes y sobre el Patrimonio. No obstante, lo anterior, la Sociedad podrd igualmente
extender su objeto principal a la toma de participaciones temporales en empresas no financieras
que coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unioén Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de
participacién. Por otra parte, la Sociedad podra también invertir a su vez en otras entidades de
capital-riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Por otro lado, la Sociedad, segin lo previsto en el articulo 14 de la LECR, podrd invertir hasta el
cien (100) por cien de su activo computable en otras ECR constituidas conforme a la LECR, y
en entidades extranjeras similares que retnan los siguientes requisitos:

a) que las propias entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados
miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre que dicho tercer pais no figure en
la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de Accién Financiera
Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para
evitar la doble imposicién con cldusula de intercambio de informacién o un acuerdo de
intercambio de informacién en materia tributaria; y
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b) que, cualquiera que sea su denominacién o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la
normativa que les resulte aplicable, las actividades similares a las realizadas por las ECR
reguladas en esta Ley.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podrd facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién, en este dltimo caso Unicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién. Asimismo,
podran realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto
principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.

Articulo 3. Domicilio social.

El domicilio social se fija en Calle Serrano, 37 - 28001 Madrid (Madrid). Correspondera al
()rgano de Administracion de la Sociedad el traslado de domicilio dentro del territorio nacional,
asi como la creacion, supresion o traslado de sucursales.

Articulo 4. Duracion de la sociedad.

La duracién de esta sociedad sera indefinida. Sus operaciones sociales dardn comienzo el mismo
dia en que quede debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (en adelante, la "CNMYV"), sin perjuicio de lo dispuesto en el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y demads disposiciones de pertinente aplicacion.

TITULO II. CAPITAL SOCIAL
Articulo 5. Capital social.

El capital social queda fijado en 1.200.000 euros, representado por 1.200.000 acciones,
acumulables e indivisibles de UN EURO (1€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la nimero 1 a la 1.200.000 ambas inclusive.

Las acciones que estardn representadas por titulos nominativos, que podrdn ser simples o
multiples, estdn totalmente suscritas y desembolsadas.
Articulo 6. Caracteristicas de las acciones y derechos inherentes a las acciones.

Las acciones, que tendrdn el mismo valor nominal y concederdn los mismos derechos, se
representardn por medio de titulos, en cuyo caso serdn nominativos y figuran en un Libro
Registro de Acciones nominativas que llevara la Sociedad en el que se inscribirdn las sucesivas
transmisiones de acciones, asi como la constitucién de derechos reales y otros gravdmenes sobre
aquéllas. Dicha inscripcién serd meramente declarativa y su practica llevard aparejada que la
Sociedad s6lo pueda reputar accionista a la persona debidamente inscrita.

Los titulos de las acciones serdn uniformes, podran ser unitarios o multiples, contendrdn todos
los requisitos legales e irdn firmados por uno de los administradores o, en su caso, por un
Consejero y el Secretario del Consejo de Administracién, cuya/s firmas podrd/n figurar
impresas mediante reproduccién mecdnica en las condiciones fijadas por la Ley. Mientras no se
hayan impreso y entregado los titulos, el accionista tendrd derecho a obtener de la sociedad una
certificacion o extracto de inscripcidn de las acciones inscritas a su nombre.
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Articulo 7. Transmisibilidad de las acciones.

Las acciones serdn libremente transmisibles, sin mds limitaciones o requisitos que los
establecidos en la legislaciéon  vigente.

TITULO III. POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES
Articulo 8. Politica de Inversiones.

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en
valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores
o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembro de la OCDE y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la Sociedad en su
folleto informativo.

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estard invertido con sujecién a los limites y
porcentajes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

La Sociedad podré invertir en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora,
tal y como éste se define en el articulo 5 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, cumpliendo en todo
caso con los requisitos establecidos a tal efecto por la LECR y demads disposiciones aplicables.

TITULO 1V. REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 9. Organos de la Sociedad.

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el 6rgano de
Administracidn.

La Junta general, podrd encomendar la gestién de los activos sociales a un tercero, de acuerdo
con lo dispuesto en la LECR.

SECCION PRIMERA. De la Junta General de Accionistas

Articulo 10. Junta General ordinaria.

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, adoptardn sus acuerdos
por las mayorias establecidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, todo ello en relacién con los
asuntos propios de la competencia de la Junta.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunidn,
quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General. La Junta General ordinaria, previamente
convocada al efecto, se reunird necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada
ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y
resolver sobre la aplicacion de resultado.

La Junta General ordinaria sera valida, aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.
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Articulo 11. Junta General extraordinaria.

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendré la consideracion de Junta General
Extraordinaria.

Articulo 12. Junta General universal.

No obstante, lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entenderd convocada y
quedard vdlidamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el
capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la Junta.

Articulo 12. Normas sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y
celebracion de la Junta.

La Junta General de Accionistas se reunird con cardcter ordinario o extraordinario en los casos
previstos por la Ley y, en todo lo relativo a asistencia, derecho de voto, constitucion,
representacion, celebracién, deliberacién, adopcién de acuerdos y actas de sesiones, se regird
por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y demds disposiciones vigentes.

La Junta General serd convocada por los administradores, mediante cualquier procedimiento de
comunicacién individual y escrita, que asegure su efectiva recepcién (i.e. por entrega en mano
con acuse de recibo, por correo certificado, burofax, o cualquier otro medio de similar efecto) en
el domicilio designado al efecto o en el que conste en la documentacién de la sociedad, o
mediante comunicacidn telemdtica o correo electrénico enviada con confirmacién de entrega a
las direcciones de correo electrénico que consten en la documentacion de la Sociedad y que a tal
efecto sean comunicadas por los accionistas.

En todo caso, la convocatoria expresard el nombre de la sociedad, la fecha y hora de la reunién,
el orden del dia en el que figuren los asuntos a tratar, y el cargo de la persona o personas que
realicen la convocatoria.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracidén de la reunién deberd existir un
plazo de al menos, un mes. El plazo se computard a partir de la fecha en que hubiere sido
remitido el anuncio al dltimo de los accionistas.

La Junta General se celebrard en el término municipal donde la sociedad tenga su domicilio. Si
en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entenderd que la junta ha sido
convocada para su celebracion en el domicilio social.

SECCION SEGUNDA. Del Organo de Administracién

Articulo 13. Forma del érgano de administracion y composicién del mismo.

La administracion de la Sociedad podrd encomendarse a (i) un administrador dnico, (ii) a dos
administradores que actdien solidariamente, (iii) a dos administradores que actien
conjuntamente o (iv) a un Consejo de Administracion.

La forma y el nimero de miembros del 6rgano de administracion, en su caso, se determinara en
cualquier momento por la Junta General, sin necesidad de modificar los estatutos sociales. El
acuerdo por el que se modifique la forma de organizar la administracion de la Sociedad se
consignard en escritura publica y se inscribird en el Registro Mercantil.
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Cuando la administracién de la Sociedad se confie a un Consejo de Administracién, su régimen
de organizacion y funcionamiento serd el que se establece en los presentes estatutos sociales.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo tanto
personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial,
empresarial o profesional, y contar con conocimientos y experiencia adecuados en materias
financieras o de gestion empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las
personas juridicas que sean administradores. No podran ser administradores quienes se hallen
incursos en causa legal de incapacidad o incompatibilidad.

Articulo 14. Duracion. Remuneracion

La duracién del cargo de administrador serd de seis (6) afios, sin perjuicio de su posible
separaciéon o dimisién, pudiendo ser reelegidos los administradores, una o mds veces, por
periodos de igual duracién.

El nombramiento caducard cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la junta general
siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la celebracion de la junta que deba
resolver sobre la aprobacion de cuentas del ejercicio anterior.

El cargo de administrador de la Sociedad serd gratuito.
Articulo 15. Consejo de Administracion.

Cuando exista Consejo de Administracidn, éste se compondra de un minimo de 3 y un maximo
de 11 miembros. Corresponde a la Junta General la fijacién del nimero de componentes del
Consejo.

El Consejo de Administracién nombrard de su seno al Presidente y podrd nombrar, si asi lo
acuerda, a un Vicepresidente. También designard a la persona que ostente el cargo de Secretario
y si asf lo acuerda a un Vicesecretario.

El Secretario podra ser o no Consejero, en cuyo caso tendrd voz pero no voto.

El Consejo de Administracién serd convocado por su presidente o el que haga sus veces. Los
administradores que constituyan al menos un tercio de los miembros del consejo podrin
convocarlo, indicando el orden del dia, para su celebracion en la localidad donde radique el
domicilio social, si, previa peticion al presidente, éste sin causa justificada no hubiera hecho la
convocatoria en el plazo de un mes.

El Consejo de Administracién se reunird, al menos, cuatro (4) veces al afio, a iniciativa del
Presidente y, en todo caso, en el plazo maximo de tres (3) meses contados a partir del cierre del
ejercicio social, al efecto de formular las Cuentas Anuales y la propuesta de aplicacion del
resultado. Ademds, se reunird si cualquiera de los miembros del Consejo de Administracion
solicitase la celebracion de un Consejo, en cuyo caso el Presidente deberd convocarlo en un
plazo méaximo de tres (3) dias naturales desde que se reciba tal solicitud, de forma que se celebre
con la mayor brevedad.

La convocatoria se cursard mediante comunicacién individual por cualquier medio escrito,

incluyendo telegrama, fax o correo electrénico, que asegure su recepcion por todos los
Consejeros, con veinticuatro (24) horas de antelacion.
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El Consejo quedard vélidamente constituido cuando concurran a la reunién presentes o
representados, la mayoria de sus miembros.

Seran validas las reuniones celebradas sin convocatoria previa cuando concurran presentes o
debidamente representados la totalidad de los miembros del Consejo de Administracién y
decidan constituirse en Consejo tras acordar el orden del dia. Los Socios realizardn los mejores
esfuerzos para, de ser necesario y en aras a agilizar la toma de decisiones, instruir a sus
representantes en el Consejo de Administraciéon para que se celebren reuniones con caracter
universal, evitando los trdmites propios de una convocatoria con arreglo a los procedimientos
legales y estatutarios.

El orden del dia serd el que proponga el Presidente, que deberd incluir las propuestas que
hubieran realizado los demds Consejeros.

Seran vélidas las reuniones celebradas por videoconferencia, por teléfono o por cualquier otro
medio, o incluso sin sesién, siempre que ninguno de los Consejeros se oponga a ello de forma
razonada y pueda validarse la identidad de los participantes.

El Presidente abrird la sesion y dirigird la discusiéon de los asuntos, otorgando el uso de la
palabra asi como facilitando las noticias e informes de la marcha de los asuntos sociales a los
miembros del Consejo.

El Consejo de Administracién adoptard los acuerdos por mayoria absoluta de los consejeros
concurrentes (presentes y representados) a la sesién exceptuando aquellos acuerdos para los que
la Ley de Sociedades de Capital exija una mayoria cualificada y, en particular, la delegacién
permanente de facultades del Consejo en la Comisién ejecutiva o en algin Consejero Delegado
asi como la designacion de los Consejeros que hayan de ocupar tales cargos que deberdn ser
acordados por el voto favorable de, al menos, dos terceras partes de los componentes del
Consejo. Cada Consejero tendrd derecho a emitir un voto, y el presidente del Consejo no tendra
voto de calidad.

La formalizaciéon de los acuerdos corresponderd al Secretario, sea o no Administrador, al
Consejero que el propio Consejo designe o al apoderado con facultades para ejecutar y elevar a
publico los acuerdos sociales.

Articulo 16. Delegacion de facultades a favor de una Sociedad Gestora

La gestion de los activos de la Sociedad se realizard por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, una Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva o una entidad
habilitada para la prestaciéon del servicio de inversion de gestién discrecional de carteras,
conforme a lo previsto en el articulo 29 de la Ley 22/2014. La sociedad gestora en la que se
efectde la delegacion dispondra de todas las facultades previstas en la legislacion vigente y se
suscribira con la misma el correspondiente contrato de gestion.

TITULO V. EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Articulo 17. Ejercicio social.

El ejercicio social se ajustard al afio natural. Terminard, por tanto, el 31 de diciembre de cada
afio. Por excepcidn, el primer ejercicio social comenzard el dia en que la Sociedad quede

debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la CNMYV Yy finalizara el 31 de diciembre
del afo que se trate.
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Articulo 18. Valoracion de los activos.

La valoracién de los activos se ajustard a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en la LECR y demds disposiciones que la desarrollan o la puedan
desarrollar.

Articulo 19. Formulacién de Cuentas.

El Organo de Administracién formulara en el plazo maximo de tres meses, contados a partir del
cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion, la propuesta de aplicacién
de resultado y la demas documentacién exigida, teniendo siempre en cuenta la dotacién que se
debe realizar a la reserva legal.

Articulo 20. Distribucion del Beneficio.

La distribucién del beneficio liquido se efectuara por la Junta General de Accionistas, con
observancia de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos.

Articulo 21. Designacion de auditores.

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestiéon deberdn ser revisados por los
Auditores de Cuentas de la Sociedad. El nombramiento de los Auditores de cuentas se regird
por lo dispuesto en la legislacion vigente.

TITULO VI. TRANSFORMACION, FUSION, ESCISION, DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 22. Transformacion, fusion y escision.

La transformacion, fusion y escision de la Sociedad se regird por lo dispuesto en la Ley 3/2009,
de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles y demas
legislacion aplicable en la materia.

Articulo 23. Causa de la disolucién.

La sociedad se disolverd en los casos previstos en las Leyes vigentes.

Articulo 24. Inscripcion.

El acuerdo de disolucién se inscribird en el Registro Mercantil, publicindose ademdas en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién del lugar del
domicilio social y serd comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Articulo 25. Personalidad.

La sociedad disuelta conservard su personalidad juridica mientras la liquidacién se realiza.
Durante este tiempo deberdn afiadir a su denominacion la frase "en liquidacién".

Articulo 26. Liquidadores.

Disuelta la sociedad entrard ésta en periodo de liquidacion. La Junta General designara los
liquidadores.
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Articulo 27. Cese de administradores.

Desde el momento en que la sociedad se declare en liquidacion, cesard la representacion de los
administradores para hacer nuevos contratos y contraer nuevas obligaciones, asumiendo los
liquidadores las funciones a que se refiere el articulo siguiente.

Articulo 28. Funciones de los liquidadores.

Incumbe a los liquidadores las funciones que les atribuyen estos Estatutos, las Leyes vigentes y
las que especialmente les confiera la Junta General de Accionistas.

Articulo 29. Balance final.

Terminada la liquidacién, los liquidadores formarén el Balance final y determinardn la cuota del
activo social que deberd repartirse por accién. El Balance se sometera para su aprobacion a la
Junta General de Accionistas.

Articulo 30. Cancelaciones registrales.

Aprobado el Balance Final, los liquidadores deberdn solicitar del Registro Mercantil la
cancelacion de los asientos referentes a la sociedad extinguida y depositar en dicho Registro los
libros de comercio y documentos relativos a su trdfico, y en tal forma quedard extinguida la
personalidad juridica. Igualmente se procederd a cancelar la inscripciéon en el Registro
Administrativo Especial.
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ANEXO II
INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

La Sociedad Gestora dispone actualmente de una politica de integracion de sostenibilidad en el
proceso de toma de decisiones de inversion de la SCR.

El riesgo de sostenibilidad al que estd sujeta la SCR es todo acontecimiento o estado
medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material
negativo sobre el valor de la inversion.

El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en andlisis
propios y de terceros. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia (integracion
de factores ESG, que puede ser un elemento de evaluacién que pueda afectar a las inversiones
subyacentes), que tomard como referencia multiples fuentes entre los que entran la informacién
disponible publicada por los emisores de los activos en los que invierte, los ratings ESG
publicados por parte de compaiifas de calificacion crediticias, asi como los datos facilitados por
proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del
tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones
que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio
de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la SCR.

La Sociedad Gestora de la SCR no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en
relacioén con dichas incidencias adversas. Para mds informacion puede acudir a www. andbank.
es/andbank-wealth-management/sobre-nosotros/
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