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Datos Basicos

Evolucion

Time Period: 26/03/2011 to 29/02/2020

Fecha Cartera 29/02/2020
140,0
Nombre SIH FCP-Best JP Morgan AEUR 130,0
120,0
ISIN LU1697018494
110,0
- 100,0
Domicilio Luxembourg
90,0
Estructura Legal FCP 80,0
2012 2014 2016 2018 2020
Entidad gestora Andbank Asset Management Luxembourg
== Best JP Morgan AM FI
Patrimonio 76605862 Riesgo
Time Period: Since Common Inception (26/03/2011) to 29/02/2020
Divisa Euro P L.
Volatilidad Pe,rdilda Peor Mes Maxma Mejor Mes
Maxima Ganacia
NAV 0,91 Best JP Morgan AM FI 7,83 -13,02 -6,10 59,33 5,66
Objetivo de Inversion Retorno por periodo Retornos mensuales
SIGMA BEST es un esquema de inversion en el que gestoras nacionales e  As of Date: 29/02/2020 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio
internacionales que aportan su analisis y estrategia para conseguir la mejor 30,0
rentabilidad con una volatilidad controlada limitada al 10%. 2020 0,23 -6,10 -5,88
25,0
El fondo invierte habitualmente un 75%-100% del patrimonio en IIC financieras 2019 2,92 1,21 1,06 1,87 -3,21 3,38 1,18 -0,78 0,16 0,62 1,00 1,36 11,15
que sean activo apto, armonizadas. Ninguna de estas |ICs pertenecen al grupo 20,0
de la gestora, con lo que se evita cualquier conflicto de intereses al estar 15.0 2018 1,71 -1,69 -2.48 1,09 0,51 0,48 1,10 0.79 -0,09 -4,96 0.41 -3,86 -7,91
invertido siempre en productos de terceros. ' 2017 0,48 1,63 0,13 0,75 052 0,12 0,96 -0,02 1,02 1,86 0,28 0,62 8,68
10,0
Puntualmente el porcentaje de inversion en IICs podra ser menor, pero nunca 2016 -3.38 003 177 035 161 084 239 025 -0.38 -075 036 0.81 211
inferior al 40% 5,0 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
Las IIC en que se invierte seran armonizadas en su practica totalidad, y se 0,4 2015 289 165 112 -113 0.83 242 124 357 241 442 108 -2.03 136
tratara de IIC principalmente de J.P.Morgan AM, gestora de Reino Unido con 0,0 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
elevado volumen de patrimonio gestionado yfondos comercializados). 0 - - - 2014 -120 227 -028 0,12 161 0,76 -004 127 -1.09 126 094 027 5,99
-5 ! ’ ’ ’ ’ ’ ’ ! ’ ’ ’ ! ’
IS -4,6
Residualmente se podra invertir (hasta un 10%) en IIC de otras gestoras. % 100 6.1 -9 2013 1,61 057 1,04 1,67 -0,40 -2,79 3,37 -2,62 2,02 2,29 0,69 0,55 8,08
J.P. Morgan AM es el asesor de inversiones del fondo y por lo tanto define la ¥ " 1 Mes 3Meses YTD 1 Year Desde
estrategia de inversion de SIH FCP Best J.P. MORGAN. Lanzamiento 2012 3,96 3,20 -0,08 -0,06 -3,24 1,69 1,92 0,20 0,56 -0,03 1,08 0,7110,18
2011 -0,28 -0,34 -1,46 -0,57 -3,34 -5,03 5,66 -2,77 0,95

mBest JP Morgan AM FI

La informacién contenida en este documento ha sido elaborada por Andorra Banc Agncu/ Reig S.A., y tiene cardcter informativo. Su contenido no debe ser considerado como oferta de venta, solicitud de una oferta de compra de ningun producto o servicio de inversion, ni
unar o prop de inversion per lizad to en materia de inversion, ya que en su elaboracidn no se han tenido en cuenta los conocimientos y experiencia en el dmbito de la inversion correspondiente, o situacién financiera o los
objetivos de inversion del usuario. Las inversiones a las que se refieran los contenidos de este documento pueden conllevar riesgos significativos, pueden no ser apropiadas para todos los inversores, pudiendo variar y/o verse afectadas por fluctuaciones del mercado el valor
de los activos que en ellas se mencionan, asi como los ingresos que éstos generen, debiendo advertirse que las rentabilidades pasadas no aseguran las rentabilidades futuras. En las informaciones y opiniones facilitadas por el Grupo ANDBANK se ha empleado informacién
de fuentes de terceros y han de ser consideradas por el usuario a modo indicativo, sin que pueda esti como el i para la toma de decisiones. El Grupo ANDBANK declina toda responsabilidad por el uso que pueda verificarse de la misma en tal
sentido. El Grupo ANDBANK no garantiza la veracidad, integridad, exactitud y seguridad de las mismas, por lo que el Grupo ANDBANK no se iza de las

ni oram

ias de su uso y no acepta ninguna derivada de su

Febrero 2020




SIGMA
INVESTMENT ANDBANK

HOUSE Best J_P_Morgan asset management

Comentario de Gestidn Mensual

En este entorno, el fondo presentd una rentabilidad absoluta negativa del -6,09%.
La cartera generé una rentabilidad negativa durante el mes. La renta fija con grado de inversién favorecié a los resultados, pero la exposicion a renta variable y crédito lastro la rentabilidad de forma significativa, en particular las
acciones. La estrategia de bonos de deuda publica global fue la que mas contribuyé a los resultados y la exposicion a renta variable de EE. UU. fue la que mas perjudico.

Evolucion por tipo de activo Distribucién por tipo de activo Evolucion volatilidad rolling 12 meses
Time Period: 01/03/2017 to 29/02/2020 Portfolio Date: 29/02/2020 Time Period: Since Common Inception (01/04/2011) to 29/02/2020
% Rolling Window: 1 Year 1 Month shift
® Acciones 55,7 120
eBonos 32,4
Liquidez 10,9 100
*Otros 1,0 8,0
Total 100,0
6,0
> 4,0
[
)
e
32,0
082017 02/2018 08/2018  02/2019 082019  02/2020 2012 2014 2016 2018 2020
=Renta Variable =Renta Fija =Efectivo
=0tros —Best JP Morgan AM FI

La informacién contenida en este documento ha sido elaborada por Andorra Banc Agncu/ Reig S.A., y tiene cardcter informativo. Su contenido no debe ser considerado como oferta de venta, solicitud de una oferta de compra de ningun producto o servicio de inversion, ni

unar o prop de inversion per lizada, ni ;oramiento en materia de inversion, ya que en su elaboracion no se han tenido en cuenta los conocimientos y experiencia en el dmbito de la inversién correspondiente, o situacion financiera o los

objetivos de inversion del usuario. Las inversiones a las que se refieran los contenidos de este documento pueden conllevar riesgos significativos, pueden no ser apropiadas para todos los inversores, pudiendo variar y/o verse afectadas por fluctuaciones del mercado el valor

de los activos que en ellas se mencionan, asi como los ingresos que éstos generen, debiendo advertirse que las rentabilidades pasadas no aseguran las rentabilidades futuras. En las informaciones y opiniones facilitadas por el Grupo ANDBANK se ha empleado informacién

de fuentes de terceros y han de ser consideradas por el usuario a modo indicativo, sin que pueda esti como el i para la toma de decisiones. El Grupo ANDBANK declina toda responsabilidad por el uso que pueda verificarse de la misma en tal Fe b re ro 2 O 2 0
sentido. El Grupo ANDBANK no garantiza la veracidad, integridad, exactitud y seguridad de las mismas, por lo que el Grupo ANDBANK no se iliza de las ias de su uso y no acepta ninguna ilic derivada de su .
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Composicién de la Cartera

Portfolio Date: 29/02/2020

JPM US Equity All Cap | (acc) EURH

JPM US Select Equity Plus | (acc) EURH
JPM Gilobal Corp Bd | (acc) EURH

JPM Global High Yield Bond | (acc) EURH
JPM Global Government Bond | (acc) EUR
JPM Emerging Mkts Opps | (acc) EUR
JPM Emerging Markets Debt | (acc) EURH
JPM Europe Select Equity | (acc) EUR
JPM Europe Strategic Dividend | (acc)EUR
MSCI Emerging Markets Index Future Mar 20
JPM Europe Equity Plus | perf (acc) EUR
S&P TSX 60 Index Future Mar 20

ASX SPI 200 Index Future Mar 20

E-mini S&P 500 Future Mar 20

JPM Japan Strategic Value | (acc)-EURH

Categoria

US Equity Large Cap Blend

US Equity Large Cap Blend
Global Fixed Income

US Fixed Income

Global Fixed Income

Global Emerging Markets Equity
Emerging Markets Fixed Income
Europe Equity Large Cap

Europe Equity Large Cap

Europe Equity Large Cap

Japan Equity

Rating Rent 1 Rent 3 Rent 1
Morningstar Mes Meses

-11,31

-11,26

*xkx*x 0,90
-0,93

*kkkx 1,50
*hkkkk 474
*k**x -1,56

* kK x  -9,49

**x*x  -9,67
* %% -10,57
-10,64

-8,55
-6,57
2,78
0,52
2,69
-2,76
1,67
-8,26

-8,45

-10,04

-10,56

afno

-0,02
3,28
10,23
4,22
7,93
4,03
4,80
3,33

-1,29

-0,88

-7,04

Rent Rent
anualizadNa 3 anualizadNa 5
afos afos
4,98 5,15
3,33 2,52
2,43 3,00
2,79 2,02
7,88
2,12 3,17
3,28 2,17
1,14 0,13
1,64

Volatilidad
12 meses

19,34
19,36
3,30
7,60
4,67
17,80
4,56
14,15

13,77

13,86

19,96

Peso (%)

17,96
14,39
10,45
10,40
8,31
6,96
5,14
3,98
3,07
3,06
3,05
2,65
1,92
0,90

0,55

La informacién conterudu en este documento ha sido elaborada por Andorra Banc Agricol Reig S.A., y tiene cardcter informativo. Su contenido no debe ser considerado como oferta de venta, solicitud de una oferta de compra de ningtn producto o servicio de inversion, ni

unar dacién o prop de inversion per lizada, ni

iento en materia de inversion, ya que en su elaboracion no se han tenido en cuenta los conocimientos y experiencia en el dmbito de la inversion correspondiente, o situacién financiera o los

objetivos de inversion del usuario. Las inversiones a las que se refieran los contemdos de este documento pueden conllevar riesgos significativos, pueden no ser apropiadas para todos los inversores, pudiendo variar y/o verse afectadas por fluctuaciones del mercado el valor
de los activos que en ellas se mencionan, asi como los ingresos que éstos generen, debiendo advertirse que las rentabilidades pasadas no aseguran las rentabilidades futuras. En las informaciones y opiniones facilitadas por el Grupo ANDBANK se ha empleado informacién

como el

de fuentes de terceros y han de ser consideradas por el usuario a modo indicativo, sin que pueda esti

idad derivada de su

para la toma de decisiones. El Grupo ANDBANK declina toda responsabilidad por el uso que pueda verificarse de la misma en tal
sentido. El Grupo ANDBANK no garantiza la veracidad, integridad, exactitud y seguridad de las mismas, por lo que el Grupo ANDBANK no se iliza de las ias de su uso y no acepta ninguna

Febrero 2020
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ANALISIS RENTA FIJA

Distribucidon Geografica Distribucidn tipo de activo
Portfolio Date: 29/02/2020 Portfolio Date: 29/02/2020
% %
® Norte America 43,2 ® Corporativos 39,7
® Europa dev 25,4 ® Gobiernos 28,9
® Japon 11,6 Cash & Equivalents 24,5
® Latino America 5,6 ® Gobiernos otros 4.4
Reino Unido 4,4 ® Convertibles 1,5
® Africa/Middle East 4,2 ©® Asset-Backed 0,5
® Europa emrg 2,3 ® Other 0,4
® Other 3,2
Duracién/Calidad Crediticia Distribucién por calidad crediticia
Portfolio Date: 29/02/2020 Portfolio Date: 31/01/2020
Morningstar Fixed Income Style Box™ Fixed-Income Stats %
Ltd Mod Ext Average Eff Duration 6,8 ® AAA 53
Average Eff Maturity 8,6 ® AA 10,8
- Average Coupon 3,8 oA 241
2 Average Price 1078 BBB 26,5
@ BB 15,0
- ®B 12,3
2 ® Not Rated 3,9
® Other 2,3

Low

La informacién contenida en este documento ha sido elaborada por Andorra Banc Agricol Reig S.A., y tiene cardcter informativo. Su contenido no debe ser considerado como oferta de venta, solicitud de una oferta de compra de ningn producto o servicio de inversion, ni
unar dacién o prop de inversion per lizada, ni i asesoramiento en materia de inversion, ya que en su elaboracion no se han tenido en cuenta los conocimientos y experiencia en el dmbito de la inversién correspondiente, o situacion financiera o los
objetivos de inversion del usuario. Las inversiones a las que se refieran los contenidos de este documento pueden conllevar riesgos significativos, pueden no ser apropiadas para todos los inversores, pudiendo variar y/o verse afectadas por fluctuaciones del mercado el valor
de los activos que en ellas se mencionan, asi como los ingresos que éstos generen, debiendo advertirse que las rentabilidades pasadas no aseguran las rentabilidades futuras. En las informaciones y opiniones facilitadas por el Grupo ANDBANK se ha empleado informacién
de fuentes de terceros y han de ser consideradas por el usuario a modo indicativo, sin que pueda estimarse como elemento determinante para la toma de decisiones. El Grupo ANDBANK declina toda responsabilidad por el uso que pueda verificarse de la misma en tal
sentido. El Grupo ANDBANK no garantiza la veracidad, integridad, exactitud y sequridad de las mismas, por lo que el Grupo ANDBANK no se responsabiliza de las consecuencias de su uso y no acepta ninguna ilic derivada de su

Febrero 2020
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ANALISIS RENTA VARIABLE

Distribucidon Geografica Distribucién Sectorial

Portfolio Date: 29/02/2020 Portfolio Date: 29/02/2020

% %
® Norte America 491 ® Sector Financiero 22,6
® Europa dev 15,3 @ Tecnologia 17,1
Asi 97 ® Consumo Ciclico 12,2
sia emr
9 : @ Industrial 11,8
® Japon 9,2 ® Healthcare 9,5
® Asia dev 7,5 @ Servicios Comunicacion 8,5
® Reino Unido 4.5 Consumo Defensivo 49
Other 4.6 ® Energia 3,8
® Materiales 3,7
Utilities 3.1
® Other 2,8
Estilo/Capitalizacion Distribucién de los retornos por estilo
Portfolio Date: 29/02/2020 Time Period: 01/03/2017 to 29/02/2020
Morningstar Equity Style Box™ Market Cap %  Morningstar US mBest JP Morgan AM FI
Value Blend Growth Market Cap Giant % 46,7 ‘argeValTRUSD
0,
Market Cap Large % 33,0 Morningstar US
o Market Cap Mid % 16,8  Large Growth TR
o UsD
S Market Cap Small % 3,2
Market Cap Micro % 0,3 Morningstar US
Small Val TR USD
8
= Morningstar US
Small Growth TR
UsD
T
(% -40,0 -20,0 0,0 20,0 40,0 60,0 80,0 100,0

La informacién contenida en este documento ha sido elabumda por Andorra Banc Agricol Reig S.A., y tiene cardcter informativo. Su contenido no debe ser considerado como oferta de venta, solicitud de una oferta de compra de ningun producto o servicio de inversion, ni
unar dacién o prop de inversion per li: ni asesoramiento en materia de inversion, ya que en su elaboracion no se han tenido en cuenta los conocimientos y experiencia en el dmbito de la inversién correspondiente, o situacion financiera o los
objetivos de inversion del usuario. Las inversiones a las que se refieran los contenidos de este documento pueden conllevar riesgos significativos, pueden no ser apropiadas para todos los inversores, pudiendo variar y/o verse afectadas por fluctuaciones del mercado el valor
de los activos que en ellas se mencionan, asi como los ingresos que éstos generen, debiendo advertirse que las rentabilidades pasadas no aseguran las rentabilidades futuras. En las informaciones y opiniones facilitadas por el Grupo ANDBANK se ha empleado informacién
de fuentes de terceros y han de ser consideradas por el usuario a modo indicativo, sin que pueda esti como el i para la toma de decisiones. El Grupo ANDBANK declina toda responsabilidad por el uso que pueda verificarse de la misma en tal
sentido. El Grupo ANDBANK no garantiza la veracidad, integridad, exactitud y seguridad de las mismas, por lo que el Grupo ANDBANK no se responsabiliza de las consecuencias de su uso y no acepta ninguna derivada de su
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