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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 16/11/2006

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de Riesgo: 1 enuna escalade 1a7

Descripcion general

Politica de inversion: El 70% de la exposicion total del Fondo deberéa estar invertido en Deuda del Estado en euros, en
cualquiera de sus modalidades, computandose asimismo, los bonos emitidos por los "FTPymes" que cuenten con aval del
Estado, los bonos emitidos por los "FTVPO" que cuenten con aval del ICO, las emisiones del FROB y del Fondo de
Amortizacion del Déficit Eléctrico, la Deuda emitida directamente por el ICO y los Créditos del Fondo para Financiar el
Pago a Proveedores cuando se conviertan en bonos, con el limite del 30% del patrimonio del Fondo.

La duracion objetivo de su cartera no sera superior a los 12 meses.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,51 0,60 0,04 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 4.539,63 5.100,73
N° de Participes 200 204
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1469,67

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 6.626 1.459,5400
2019 4.926 1.469,6749
2018 4.000 1.478,5531
2017 6.311 1.487,8514
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 resultados al fondo
Comision de depositario 0,04 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,69 -0,16 -0,17 -0,16 -0,20

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01 12-11-2020 -0,02 15-01-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,00 25-10-2020 0,02 30-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,05 0,02 0,05 0,02 0,08

Ibex-35 34,16 25,56 21,33 32,70 49,79

Letra Tesoro 1 afio 0,41 0,17 0,10 0,51 0,60
VaR histérico del

o 0,08 0,08 0,08 0,09 0,08

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,18 0,04 0,05 0,03 0,06 0,21 0,28 0,19 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 10.316 301 2,75
Renta Fija Mixta Euro 1.540 50 0,90
Renta Fija Mixta Internacional 81.521 1.127 4,39
Renta Variable Mixta Euro 2.617 100 10,82
Renta Variable Mixta Internacional 189.997 6.148 7,22
Renta Variable Euro 1.209 20 14,23
Renta Variable Internacional 128.184 3.925 21,05
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.983 196 4,57
Global 268.254 7.305 18,53
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.555 205 -0,33
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 707.176 19.377 13,50

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.747 86,73 6.777 90,72




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 5.747 86,73 6.777 90,72
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 882 13,31 695 9,30
(+/-) RESTO -3 -0,05 -3 -0,04
TOTAL PATRIMONIO 6.626 100,00 % 7.470 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

7.470
-10,84
0,00
-0,33
-0,22
-0,22
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,11
0,00
-0,04
-0,06
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6.626

4.926
38,00
0,00
-0,34
-0,21
-0,22
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,12
0,00
-0,04
-0,08
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
7.470

4.926
24,43
0,00
-0,67
-0,44
-0,44
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,24
0,00
-0,08
-0,14
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6.626

-131,90
0,00
11,15
17,27
12,88
0,00
-98,32
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,68
0,00
13,31
-5,90
1,10
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 5.247 79,20 6.277 84,03
TOTAL RENTA FIJA 5.247 79,20 6.277 84,03
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 500 7,55 500 6,69
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.747 86,75 6.777 90,72
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.747 86,75 6.777 90,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

DEPOSITOS E
- IMPOSICIONES
APLAZO: 7.88%

BANCOS:7.55%

TesoReria: | Uauipez: |
- 9245%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D) Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario (BANCO INVERSIS, S.A.) de compra
por 419.201.784,61 euros (5.548,64% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de 419.574.064,66 euros
(5.553,57% del patrimonio medio del periodo). Los gastos asociados a esta operativa son 6 euros.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la [IC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo -
1.956,39 euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Cerramos el segundo semestre del afio con esperanzas de un 2021 de recuperacion. Segunda mitad del afio con muchos
contrastes, comenzando por un julio en el que el Consejo Europeo anunciaba la aprobacién del plan de recuperacion para
mitigar las consecuencias de la crisis sanitaria. En agosto, la Fed actualizaba el marco estratégico de la politica monetaria,
anunciando un nivel objetivo de inflacion promedio del 2%, tolerando incluso inflaciones superiores. Tras las vacaciones
de verano, el Consejo Europeo aprobaba nuevos paquetes de ayudas a través de prestamos SURE para amortiguar el
impacto econémico de las restricciones de movimiento durante la temporada estival. Durante los meses de otofio la
situacion sanitaria volvia a generar preocupacion, acabando con el anuncio de nuevos confinamientos en paises como
Francia y Alemania, que también endurecian las restricciones de movilidad. En noviembre, Biden se proclamaba ganador
de las elecciones estadounidenses y las primeras vacunas contra el COVID-19 solicitaban la aprobacion oficial de las




autoridades sanitarias, siendo aprobada la primera por Reino Unido. Finalmente, en diciembre la UE y Reino Unido
alcanzaban un acuerdo comercial para regular sus relaciones econdmicas tras la su salida del mercado Unico y la unién
aduanera.

Las referencias macroeconémicas ganaron relevancia durante los Ultimos meses del semestre. Europa fue nuevamente
una de las regiones mas afectadas por la pandemia, pero hubo una clara mejoria en comparacién con el primer semestre
y asi lo reflejaron los PMIs de sentimiento empresarial en la eurozona que se quedaban en el umbral entre la zona
contractiva y la expansiva. China lider6 la recuperacion de la actividad econdmica con una rapida contencion de la
pandemia que le permitio recuperar niveles previos a la pandemia en términos de PIB.

En el plano de la renta fija, el Banco Central Europeo decidié extender las medidas hasta 2021. Actuando dentro de lo
esperado, el BCE anuncioé que mantendria unas condiciones de financiacion favorables para fomentar la recuperacion
econdémica de la eurozona, como la extension del PEPP hasta por lo menos marzo de 2022 y la ampliacion de su dotacion
en 500.000 millones de euros. Desde la Reserva Federal optaron por anclar las compras de activos en 2021, el buen
comportamiento de las bolsas, unos mejores indicadores macro y las fuertes medidas de estimulo monetario condujeron a
la Fed a no ampliar la politica expansiva. No obstante, Powell reiter6 su compromiso con mantener las condiciones
financieras acomodaticias por un largo periodo de tiempo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Merchbanc Fondtesoro invierte la mayor parte del patrimonio en emisiones del tesoro con una adecuada diversificacién. El
mercado de renta fija no ofrece oportunidades de inversion para el fondo en el momento actual, la mayor preocupacion es
no asumir ningun riesgo excesivo. La cartera invertida en emisiones del tesoro genera pérdidas por la situacién de los
mercados inducida por la actuacién de los bancos centrales.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el segundo semestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del
0,14% frente al -0,33% de rentabilidad de la lIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el segundo semestre el patrimonio ha bajado un -11,3% y el nimero de participes ha caido un -1,96%. Durante el
segundo semestre la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del -0,33% y ha soportado unos gastos de 0,09% sobre el
patrimonio medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos. La rentabilidad anual de la IIC ha sido de un -
0,69% siendo los gastos anuales de un 0,18%.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Durante el semestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -0,33%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Merchbanc Fondtesoro mantiene una politica de inversién en deuda del estado a muy corto plazo. El fondo también
mantiene algunos depésitos bancarios, aunque al cierre del segundo semestre representaban un 7,55% del patrimonio vs
un 9,31% a finales de junio.

A la fecha de referencia 31/12/2020 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0,01
afos y con una TiR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
0%.

La lIC tiene una cartera interna del 86,7% y una cartera externa del 0% sobre el patrimonio.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el semestre de referencia, la I1IC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el semestre ha sido de 0%.




d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccion tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del semestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 0%.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,51%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad del fondo
en el afio actual ha sido del 0,05% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 34,16% y la de la Letra del Tesoro
a un afio ha sido de 0,41%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una
medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de
confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento
determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 0,08%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La lIC no soporta gastos derivados del servicio de andlisis prestado por intermediarios financieros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La politica de gestidn es activa y flexible, busca una rentabilidad adecuada sin asumir grandes riesgos invirtiendo en
emisiones del tesoro con una diversificacién razonable y a plazos muy cortos. No esperamos grandes cambios en el
mercado de RF hasta que no se clarifiquen las perspectivas econémicas y cambie la direccion de las medidas de politica
monetaria que puedan tomar los bancos centrales.

10. Detalle de inversiones financieras

. ) . : - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02102124 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,53|2020-07-06 EUR 0 0,00 1.096 14,68
ES0L02103056 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,79|2021-01-04 EUR 874 13,20 0 0,00
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,53|2020-07-01 EUR 0 0,00 996 13,33
ES0000012E69 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80]2021-01-04 EUR 874 13,20 0 0,00
ES0000012E69 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54]|2020-07-03 EUR 0 0,00 847 11,34
ES0000012B39 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,48]2020-07-02 EUR 0 0,00 300 4,01
ES00000128X2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54]|2020-07-03 EUR 0 0,00 847 11,34
ES00000128Q6 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80]2021-01-04 EUR 874 13,20 0 0,00
ES00000124C5 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,48]2020-07-07 EUR 0 0,00 500 6,69
ES00000123X3 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80]2021-01-04 EUR 874 13,20 0 0,00
ES00000123U9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80/2021-01-04 EUR 874 13,20 0 0,00
ES00000123U9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54|2020-07-02 EUR 0 0,00 796 10,65
ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80]2021-01-04 EUR 874 13,20 0 0,00
ES00000123B9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54]2020-07-07 EUR 0 0,00 896 11,99
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 5.247 79,20 6.277 84,03
TOTAL RENTA FIJA 5.247 79,20 6.277 84,03
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
- DEPOSITOS|BBVA|0,01]2021-08-19 EUR 500 7,55 0 0,00
- DEPOSITOS|BBVA|0,01]2020-08-18 EUR 0 0,00 500 6,69
TOTAL DEPOSITOS 500 7,55 500 6,69
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.747 86,75 6.777 90,72
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.747 86,75 6.777 90,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Andbank Wealth Management, SGIIC, S,.A.U. (Gestora)

a) Criterios:

Los criterios recogidos en la Politica Retributiva asociada al Riesgo del Grupo Andbank, aplicable a Andbank Wealth
Management, SGIIC, S,.A.U., se condicionan tanto a los resultados financieros del grupo como al comportamiento
concreto de los empleados de acuerdo con las estandares y principios de conducta definidos por el Grupo. En concreto se

toman en consideracion los siguientes pardmetros:

Cuantitativos:

10



- Resultados del Grupo Andbank

- Resultados de Andbank en Espafia

- Resultados de la Gestora

- Resultados de cada Departamento

- Resultados concretos de cada empleado

Cualitativos:

- Cumplimiento de las normas de conducta

- Informes de los Departamentos de Compliance, RRHH u otros departamentos de control interno.
- Mantenimiento de clientes

- Reclamaciones de clientes

- Liderazgo y gestion de equipos

- Cursos de formacion

- Sanciones del regulador

b) Datos cuantitativos:

La remuneracion total abonada por la Gestora asciende a 2.161.084,67 euros: 1.589.637,59 euros de remuneracion fija,
203.326,00 euros de remuneracién variable, 85.502,08 euros de retribucion en especie y 282.619,00 euros de
indemnizaciones. Este dato agregado corresponde a la retribucion recibida por 41 personas (de estos 16 recibieron
remuneracion variable).

No existe remuneracion ligada a la comision de gestion variable de ninguna de las IIC gestionadas por la Gestora.

La alta direccidn estd compuesta por un total de 4 personas y reciben una remuneracion fija de 336.241,29 euros,
9.560,96 euros en especie y 27.000,00 euros de remuneracion variable.

El nimero de empleados cuya actuacion puede tener una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas
por la Gestora es de 30. La remuneracion total abonada a estos empleados ha sido de 1.441.270,09 euros en total. Su
remuneracion fija ha ascendido a 958.865,61 euros, la remuneracion variable a 147.826,00 euros, la retribucién en
especie a 51.959,48 euros e indemnizacion 282.619,00 euros. El nimero de empleados con retribucion variable con
incidencia en el perfil de riesgo de la gestora son 10: 147.826,00 euros de remuneracion variable, 605.140,72 de
remuneracion fija, 32.570,68 de retribucion en especie y 157.000 euros de indemnizacion.

Cualitativos:

La politica de remuneracion de la Gestora es revisada anualmente. En 2020 no se han producido modificaciones
significativas en su contenido.

Prisma Global Asset Management, SGIIC, S.A. (Entidad en la que se delega la Gestion)

La politica retributiva de Prisma Global Asset Management, SGIIC, S.A. (en adelante “Prisma”) cumple con los principios
recogidos en el articulo 46 bis.2 de la LIIC, y tiene en cuenta la dimensién y actividades de la sociedad. La politica tiene
por objeto asegurar una gestioén responsable y eficaz de las inversiones y del riesgo, y en ningln caso ofrece a sus
empleados elementos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC gestionadas por delegacion. Ninguna de las
remuneraciones abonadas por Prisma ha estado ligada a comision de gestion variable de las IIC. La politica retributiva,
revisada anualmente, no ha sido modificada en 2020.

La remuneracion total abonada por Prisma asciende a 859.574,49 euros: 670.574,49 euros de remuneracion fija,
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189.000,00 euros de remuneracion variable y 0,00 euros de retribucién en especie. Este dato agregado corresponde a la
retribucion recibida por 8 personas (de estos, 8 recibieron remuneracion variable).

No existe remuneracion ligada a la comision de gestion variable de ninguna de las IIC gestionadas por delegacién por
Prisma.

La alta direccion esta” compuesta por un total de 3 personas y reciben una remuneracion fija de 430.000,00 euros,
100.000,00 euros de remuneracion variable y 0,00 euros en especie.

El nimero de empleados cuya actuacion puede tener una incidencia material en el perfil de riesgo de las 1IC gestionadas
por delegacién por Prisma es de 5. La remuneracion total abonada a estos empleados ha sido de 664.574,55 euros en
total. Su remuneracion fija ha ascendido a 496.574,55 euros, la remuneracion variable a 168.000,00 euros y la retribucion
en especie a 0,00 euros.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario (Inversis Banco S.A.) para la gestion de la
liquidez de la IIC, de compra por 419.201.784,61 euros (5548,64% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de
419.574.064,66 euros (5553,57% del patrimonio medio del periodo).
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