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Datos fundamentales

Evolucién del fondo vs Benchmark

Fecha de la Cartera 30/04/2024  Time Period: Since Common Inception (20/11/2020) to 30/04/2024

Nombre Merchbanc FCP Renta Fija Flex A

ISIN LU2222028099 110,0

Domicilio Luxembourg

Estructura Legal Fcp 1050

Entidad gestora Andbank Asset Management Luxembourg 1000

Patrimonio 340.806.527 € '

Divisa Euro 95.0

NAV 107,53€

Morningstar Rating Overall *kxx 90,0

TIR 5.62% 2021 2022 2023 2024

Duracion 4.86

Rating BBB+  w= Merchbanc FCP Renta Fija Flex A 106,9

Objetivo de Inversion Retorno por Periodos Ratios de Riesgo

Fondo de inversién de Renta Fija flexible denominado en Euro. La Return | me Period: Since Common Inception (20/11/2020) to 30/04/2024

duracién media de la cartera va desde -2,5 afios a los 7 afios como Alpha

(o . . L 1 mes -0,5 Beta

méaximo. El rating medio de la cartera seré siempre /nvestment 3 meses 0.6 Volatiidad (Std Dev) 3.1

Grade, pudiendo invertir en Ajgh Yie/d hasta un rating minimo de B, 6 meses 5’8 Downside Deviation 2,8

y el fondo puede tener una exposicion maxima del 30% en otras YTD 1'2 R2

. . . o . .o '~ Sharpe Ratio

divisas. La gestion del fondo es activa, dinamica y flexible. Su indice 12 meses 8,7 Return 19

de referencia es el Bloomberg Euro-Aggregate Index. Desde Inicio 16,5 Tracking Error 4:9
Rentabilidades mensuales

Jan Feb Mar Apr May Jun Ju Aug Sep Oct Nov Dec Afo

2024 06 -03 13 -05 1,2
2023 1,7 03 -05 06 07 02 13 02 -02 04 23 22 91
2022 03 -31 -07 -03 01 -25 14 00 -22 07 23 01 -46
2021 02 08 -01 02 00 07 -02 05 06 -04 -10 0, 1,4
2020 0,3 0,0 -10,0 22 1,0 07 17 05 00 0.2 16 00 -25
2019 06 02 06 06 00 16 07 17 -01 -04 -0 04 61

*Rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades a futuro

Principales posiciones

Retorno-Riesgo desde lanzamiento (Anualizado)

Portfolio Date: 30/04/2024 4,0 e Merchbanc FCP Renta Fija Flex A
Peso % Bloomberg Euro Agg Bond TR EUR
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA FXDFR PFS PERPETUAL EUR 200000 - ES08132 1,8 2.0 o
Ceska Sporitelna AS 4.824% 14
Unicaja Banco SA 7.25% 1,3 0.0
Caixabank S.A. 5.375% 1.1 2.0
Commerzbank AG 6.75% 1,0
ABANCA Corporacion Bancaria S.A. 5.875% 1,0 -4,0
Landsbankinn hf. 6.375% 0,9
AIB Group PLC 5.25% 0,9 £ 60
Commerzbank AG 6.125% 0.9 2 00 20 4.0 60 80 100
Dexia Banque Internationale a Luxembourg (London Branch) 0,8 Std Dev
Distribucion de los activos* Sectores - Renta Fija
Portfolio Date: 30/04/2024 Portfolio Date: 30/04/2024
% %
e Renta Variable 0,0 e Government 54
® Renta Fija 87,0 Municipal 0,0
e Efectivo 4,6 e Corporate 89,0
® Otros 8,4 Securitized 0,6
Total 100,0 Cash & Equivalents 4,9
e Derivative 0,0
Total 100,0

*La distribucion de activos y la distribucion geografica de la renta variable se ha calculado usando los datos de cada uno de los activos del fondo.

DISCLAIMER;

Este documento fene caracter comercial y se suministra s6lo con fines informalivos. No constuye ni puede interpretarse como una oferta, invitacion o incitacién para la venta, compra o suscripcion de valores ni su contenido consPtuira base de ningun contrato, compromiso o decisién de cualquier Epo. Este documento no
susZituye la informacion legal precepva, que deberd ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. Se recomienda al inversor, que junto con este documento, lea la documentacion relaliva al organismo de inversion, que estd a su disposicion
en la pagina www.andbank.com y en las oficinas de la enzdad comercializadora. La informacién contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las entabilidades mostradas son rentabilidades pasadas y no
presuponen rentabilidades futuras. La parficipacion en organismos de inversion u otros productos financieros indicados en el presente documento pueden estar sujetos a iesgos de mercado, crédito, emisor y contrapar@ida, de liquidez y de cambio de moneda, fluctuaciones de valor y la posible pérdida del capital inver@ido.



